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Abstrak
 

Penelitian ini menganalisis risiko harga saham syariah dengan mengukur potensi kerugian maksimal yang

akan dialami dalam satu hari, lima hari, dan 20 hari ke depan. Metodologi yang digunakan adalah Value at

Risk Variance Covariance model dan Historical Simulation model. Obyek penelitian meliputi 10 saham

syariah yang konsisten selama dua tahun tercatat dalam Jakarta Islamic Index. Dalam penelitian ini

diasumsikan pasar modal efisien, dengan demikian maka risiko harga dalam penelitian ini menunjukan total

risiko dari saham-saham syariah.

 

Dengan metodologi yang digunakan. dapat diukur potensi kerugian maksimal dari masing-masing saham

dan potensi kerugian maksimal dari portofolio 10 saham tersebut pada convident Ievel 95%. Validitas model

diuji dengan melakukan back testing dengan Kupiec Test yaitu membandingkan potensi kerugian maksimal

hasil perhitungan dengan kerugian yang sebenarnya terjadi. Dari penelitian ini, ditemukan perbedaan hasil

pengukuran antara Variance Covariance model dan Historical Simulation model, di mana potensi kerugian

yang diukur dengan Variance Covariance model lebih besar dibandingkan dengan potensi kerugian

maksimal yang diukur dengan Historical Simulation model. Meskipun demikian, kedua model ini

dinyatakan valid untuk mengukur potensi kerugian maksimal dari saham syariah.

<hr><i>This thesis analyzes price risk of sharia stocks by measuring maximum potential loss for the next

one, five, and 20 days. The methodologies used are Value at Risk Variance Covariance and Historical

Simulation models, The object of research includes 10 stocks listed in Jakarta Islamic Index for the last two

years, 2003 and 2004 consequentially. It was assumed that the capital market is efficient so that the price

risk reflects total risk of the sharia stocks.

 

Using the methodologies as described, the maximum potential loss of each stock and its portfolio of 10

stocks can be calculated at 95% confidence level. The models were validated using back testing and Kupiec

Test which compare the maximum potential losses with their actual losses. The research found that there

was different result of Value at Risk calculated using Variance Covariance method and Historical

Simulation methode. The potential loss calculated using Variance Covariance method is bigger than that one

calculated using Historical Simulation method. However, these two methods are valid ones to measure

maximum potential loss of sharia stocks.</i>
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