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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengelahui kandungan informasi relatif dan inkremental dari Cash Flow

Return on Jnvestmeni (CFROI) sebagai alat pengukuran yang mengukur penciptaan nilai perusahaan dalam

menjelaskan imbal balik saham, kemudian membandingkarmya dengan kandungan informasi relatif dan

inkremental menilai yang terdapat pada Economic Value Added (EVA) - sebagai sarana alat pengukuran

penciptaan nilai - dan laba bersih dan ants kas dari kegiatan operasional sebagai representatif dari alat

pengukuran tradisional.. Penelitian dilakukan meaggunakan regresi liniear dengan metode OLS atas data

panel dart 27 perusahaan rnanufall:tur yang tercatat di Bursa Efek Jakarta dengan periode pengamatan 1999-

2002.

 

Hasil regresi menunjukkan kandungan informasi relatif CFROI tidak mengungguli EVA dalam menjelaskan

imbal balik saham. Kandungan informasi relatif yang terdapat paaa CFROI juga Lebih renduh daripada arts

kas dart kegiatan operasioaal, namun Lebih tinggi dibandingkan kandungan informasi relatif laba bersih.

Dalam  hal perbandingan kandungan informasi inkremental, EVA lebih baik dari CFROI. Tapi bila

dibanndingkan dengan laba bersih da-a arts kas dart kegiatan operasional. kand'ingan informasi inkreniental

CFROI dal ani menjelaskan imbal balik saham masih lebih baik.

 

Di samping itu, dalam penelitian ini diselidik pula ada tidaknya perbedaan kandungan informasi inkrementa;

antara komponen-komponen dalam perhinengan CFROI, dalain lull ini diwakili oleh komponen Gram. Cash

Flaw (GCF) dan Gross Cash Investment (CC). Hasil pengujian inenun;ekkan terdapamya perbedaan loand

igan informasi inkremental antera kedua komponen CFROI tersebut.

<hr><i>This research is conducted to study the -relative and incremental information content of Cash Flow

Return on Investment (CFROI) as a representative of value-based financial measures, in explaining stock

returns. CFROI's relative and incremental information content ate then compared with the relative and

incremental information content of Economic Value Added (EVA) - as another representative of value-

based financial measures - and net income and cash flow from operating activities - as representatives of

traditional income measures. CLS linear regression is applied as the research method, over a pallet data

which consists of 27 manufacturing companies listed on Jakarta Stock Exchange dining observation.periods

of 1999-2002.

 

The regression shows that CFROI's relative information content does not outperform EVA's in explaining

stock return.  CFROI's relative information content is also lower than that of cash flow from operating

activities, yet higher than that of net income. In terms of comparison of incremental information content,
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EVA shows a better result than CFROL But when compared with net income and cash flow from operating

activities, CFROI has a higher incremental information content.

 

This research also examines whether there is a difference of incremental information content among

components of CFROI, which in this case are represented by Gross Cash Flow (GCF) dan Gross Cash

Investment (GC). The test result shows that difference of incremental information content between the two

CFROI components does exist.</i>


