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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh faktor-faktor ekonomi yakni penawaran uang Rupiah

(diwakili oleh jumlah uang beredar), permintaan Dolar Amerika (diwakili oleh neraca modal swasta), dan

premi risiko (diwakili oleh Premi Swap 3 Bulan) terhadap nilai tukar Rupiah (per satu dolar Amerika).

 

Model yang diajukan adalah regresi linear berganda dengan satu variabel terikat dan tiga variabel bebas.

Metode yang digunakan adalah Ordinary Leasr Square (OLS) yang taksiran parameter-parameter modelnya

diverifikasi dengan uji staristik. Data triwulanan yang digunakan bersifat runtun waktu sejak pertengahan

tahun 1997 hingga kuartal pertama tahun 2002.

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa jumlah uang beredar dan premi risiko memiliki pengaruh yang

signifikan terhadap nilai tukar Rupiah, dimana meningkatnya penawaran Rupiah dan premi risiko

mengakibatkan nilai rukar Rupiah terdepresiasi/ melemah, sedangkan pengaruh pergerakan neraca modal

terhadap nilai tukar Rupiah tidak signifikan secara statisrik Namun demikian, ketiga variabel bebas secara

bersama-sama memberikan pengaruh yang signifikan terhadap nilai tukar dengan arah pengaruh sesuai yang

diharapkan, yakni meningkatnya permintaan Rupiah, defisit neraca modal, dan meningkatnya premi risiko

menyebabkan Rupiah terdepresiasi.

<hr>

The purpose of this research is seeing the effect of economic factors; supply of Rupiah, demand of US

Dollar (represented by non-government capital account), and risk premium (represented by Swap Premium

quarterly) to exchange rate of Rupiah (per US 1$).

 

The proposed model is multivariate regression with one dependent variable and three independent variables.

This research uses Ordinary Least Square with the estimated model parameters which is verified by

statistical test. The quarterly data used is taken from mid of 1997 to first quarter of 2002.

 

The results showed that the Rupiah supply and risk premium had significant effect to exchange rate of

Rupiah; where the increase of Rupiah supply and risk premium made a depreciation in the Rupiah, however

effect of capital account fluctuation was not statistically significant. All three independent variables gave

together a significant effect to exchange rate with the expected direction. That was increasing of Rupiah

supply, risk premium and deficit of capital account caused depreciation in the Rupiah.
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