Uni versitas Indonesia Library >> U - Tesis Menbership

Karakteristik korelasi saham dan czf)ti masi portfolio berbasis derajat
syar? padaindeks liquid-45 (LQ-45), Jakarta Islamic Index(JIl), dan
indeks hipotesis liquid goyum sari?aindex (LQSI)

Mohamad Qoyum, author

Deskripsi Lengkap: https:/lib.ui.ac.id/detail 71d=106687& |okasi=lokal

Kehadiran Jakarta Islamic Index (JI1) merupakan pengakuan pasar modal terhadap perusahaan-perusahaan
yang dikelola dengan prinsip-prinsip syariah. Berdasar pada Fatwa Dewan Syariah Nasional No: 201 DSN-
MUI/1V/2001, JII masih belurn menerapkan sepenuhya kriteria debt to equity ratio maksimal 82% sebagai
emiten syariah yang layak untuk dilakukan investasi. Oleh karenaitu disusun indeks hipotetis LQSI yang
memiliki debt to equity ratio yang lebih mendekati Fatwa DSN sebagai indeks saham yang lebih syar'i.
Bebasis dergjat syar'i pada ketigaindeks LQ-45, JI, dan LQSI dilakukan penelitian karakter korelasi ssham
dan optimasi portofolio pada masingmasing indeks.

Hasil penelitian mendapatkan bahwa karakter korelasi saham yang meliputi; (a). sasham-saham referensi
pada jgaring korelasi saham cenderung tetap dan menempatkan lebih banyak saham LQSI yaitu KLBF dan
TLKM, (b), pengelompokan saham-saham terjadi bukan berdasar pada dergjat syar'i tetapi lebih terjadi
berdasar sektor meskipun tidak sepenuhnya, dan (c). tingkat korelasi saham-saham pada indeks menurun
berdasar dergjat syar'i atau indeks saham yang lebih syar'i (LQSI) lebih memiliki pergerakan saham yang
acak dan lebih mendekati efficient market hypothesis. Sedangkan hasil optimasi portofolio berdasar ketiga
indeks tersebut tidak dapat disimpulkan bahwa manfaat nilai akan membesar atau mengecil berdasar deragjat
gyar'i. Berdasar penelitian ini dihasilkan bahwa portofolio indeks LQSI memiliki manfaat nilai terkecil pada
semua horizon waktu, dan portofolio indeks JII memiliki manfaat nilai terbesar pada horizon waktu lima
tahun, lebih baik dari portofolio indeks L Q-45.
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