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Abstrak
 

Tujuan utama penelitian ini adalah untuk mengetahui efektivitas mekanisme suspensi yang diterapkan oleh

Bursa Efek Jakarta (BEJ) untuk mengurangi volatilitas return. Penelitian dilakukan terhadap saham-saham

yang mengalami penghentian sementara perdagangan (suspensi) karena adanya pergerakan yang dianggap

signifikan oleh BEJ sepanjang tahun 2004. Adapun periode pengamatan adalah sate hari perdagangan

sebelum dan satu hari perdagangan setelah suspensi. Pengamatan akan dilakukan dengan data intrahari.

Setiap satu hari perdagangan akan dibagi menjadi interval 30 menit sehingga terbentuk 10 interval.

 

Variabel yang diuji dalam penelitian ini meliputi volatilitas return, bid-ask spread relatif, depth to relative

spread, serta nilai transaksi. Pengujian atas data-data yang dikumpulkan sepanjang periode penelitian

dilakukan dengan metode statistika non parametrik maupun statistika parametrik, yaitu dengan analisis

wilcoxon signed ranks test serta analisis regresi, baik regresi sederhana maupun regresi berganda.

 

Penelitian ini membuktikan tidak terjadi penurunan volatilitas return yang signifikan pads periode setelah

suspensi. Volatilitas return terbukti dipengaruhi secara sigrnifikan oleh bid ask spread relatif dan nilai

transaksi secara bersamasama. Suspensi juga tidak terbukti memengaruhi likuiditas saham secara signifikan.

Variasi hid ask spread relatif dipengaruhi oleh volatilitas return dan nilai transaksi secara signifikan.

<hr><i>The main purpose of this study is to examine the effectiveness of trading halt (suspension) at Jakarta

Stock Exchange (JSX). The stated purpose of this suspension is to allow investors an opportunity to react to

the relevant information. When the relevant information has disseminated to market, it is expected to reduce

return volatility. This study examines the effect of trading suspension at stocks with a significant price

behavior at 2004. This paper makes a comparison at one trading day before and after suspension for some

variable, by reconstruct at 30-minutes of each trading day.

 

The testing variable at this study are return volatility, relative bid-ask spread, depth to relative spread, and

transaction values. Statistical tests are based on Wilcox on signed ranks test, simple regression and multiple

regression analysis, at 5% significant level.

 

This study finds that trading suspension cannot reduce return volatility. Return volatility is affected by

relative bid-ask spread and transactions value. Suspension also didn't impact the stocks liquidity. The change

of liquidity is determined by return volatility and transaction values.</i>
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