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Abstrak
 

Dalam penelitian ini, penulis mencoba mengidentifikasi variabel makro yang mempengaruhi return saham

yang tergantung dalam indeks LQ45 maupun yang mempengaruhi indeks LQ45 itu sendiri. Periode

pengamatan adalah Januari 1998 sampai dengan Desember 2002. Sampel yang digunakan adalah saham-

saham yang secara kontiniu masuk dalam perhitungan indeks LQ45 selama lima tahun tersebut. Kedua belas

saham tersebut adalah ASII, BMTR, GGRM, HMSP, INDF, ISAT, KLBF, MPPA, RALS, SMGR, TINS,

dan TLKM.

 

Model statistik yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan variabel babas adalah faktor ekonomi

makro yaitu inflasi, SBI, kurs rupiah terhadap US dollar, tingkat suku bunga deposito 1 bulan pada bank-

bank pemerintah, tingkat suku bunga deposito 12 bulan pada bank-bank pemerintah dan indeks saham luar

negeri yaitu indeks Dow Jones, Hang Seng, Strait Times, Nikkei 225, dan NASDAQ.

 

Hasil dari penelitian menunjukkan hanya indeks Dow Jones yang mempengaruhi secara signifikan return

dari indeks LQ45 dan saham TLKM. Saham ASII dan BMTR hanya dipengaruhi oleh kurs rupiah terhadap

US dollar, Sedangkan tidak ada satu variabel pun yang mempengaruhi return saham GGRM dan RALS.

Sementara itu, ada tiga variabel yaitu tingkat suku bunga deposito 12 bulan pada bank pemerintah, indeks

Dow Jones, dan indeks Hang Seng yang mempengaruhi return saham HMSP. Dan ada tiga variabel juga

yang mempengaruhi secara signifikan saham MPPA, yaitu tingkat suku bunga deposito 12 bulan pada bank

pemerintah, indeks Dow Jones, dan kurs rupiah terhadap US dollar. Saham IND hanya dipengaruhi olch

inflasi dan kurs rupiah terhadap US dollar. Sedangkan saham ISAT dipengaruhi oleh kurs rupiah terhadap

US dollar dan indeks Dow Jones.

 

Hanya inflasi yang mempengaruhi return saham SMGR dan hanya indeks NASDAQ saja yang signifikan

mempengaruhi return saham TINS. Sedangkan return saham KLBF hanya dipengaruhi oleh tingkat suku

bunga deposito 12 bulan pada bank pemerintah.
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