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Selamatiga tahun terakhir, reksa dana menjadi instrumen pasar modal yang paling agresif. Tahun 2004 yang
lalu merupakan tahun cemas bagi perkembangan reksa dana di Indonesia dimana dana kel olaan reksa dana
hingga akhir Desember 2004 mencapai 100,9 triliun. Hal ini menenjukan bahwa parainvestor di tahun 2004
lebih tertarik menanamkan investasinya pada jenis investasi reksa dana dimana return yang dihasilkan lebih
besar dibandingkan dengan investasi lainnya seperti deposito. Namun di tahun 2005, sejak awal tahun
hingga akhir tahun terjadi redemption (pencairan dana besar-besaran) yang mengakibatkan dana kelolaan
sampai akhir Desember 2005 tinggal 28,3 triliun. Hal ini menjadi pertanyaan besar bagi parainvestor,
apakah reksa dana masih bisa dijadikan alternatif instrumen investasi yang menarik dan aman bagi investor.
Pemilihan jenis reksa dana menjadi sangat menentukan berapa besarnya risiko dan hasil yang bisa didapat
dari investasinya. Banyak investor yang ingin menempatkan dananya pada reksa dana saham, tapi masalah
yang dihadapi mereka adalah bagaimana cara mengukur kinerja dari masing-masing reksa dana saham
tersebut. Berdasarkan hal tersebut, dilakukanlah penelitian untuk menganalisis kinerja reksa dana saham
yang ada di Indonesia sehingga layak untuk dijadikan alternatif investasi. Sampel yang diambil merupakan
perusahaan yang menawarkan reksa dana saham untuk periode 2003 sampai dengan 2005. Sedangkan data-
datanya didapat dari BAPEPAM, Bank Indonesia dan Bursa Efek Jakarta. Kemudian dari data-data tersebut
diolah dan diperoleh hasil penelitian bahwa selama kurun waktu 2003 sampai 2005, reksa dana reksa dana
saham yang terbaik adalah reksa dana Si Dana Saham yang memiliki nilai Sharpe sebesar 0.583042 (22%
diatas kinerja market 0.477710). Pada periode ini terdapat enam reksa dana yang memiliki nilai Sharpe
diatas market. Selain reksa dana Si Dana Saham, masih ada reksa dana Rencana Cerdas (0.582370), Dana
Megah Kapital (0.555640), Citireksadana Ekuitas (0.499665), Mawar (0.486986), dan Panin Dana Maksima
(0.481414).

Reksa dana saham dapat dijadikan sebagai salah satu alternatif investasi yang menguntungkan walaupun ada
beberapa reksa dana saham yang harus dihindari untuk berinvestasi karena memiliki kinerjayang kurang
baik. Berdasarkan dari basil penelitian ini, reksa dana saham yang memiliki kinerjaterbaik dengan
menggunakan Sharpe Measure adalah reksa dana Si Dana Saham. Namun dengan catatan hahwa kondisi dan
risiko yang ada sama dengan periode penelitian. Investor sebaiknya melakukan investasi pada reksa dana
saham yang memiliki kinerja diatas kinerja market dengan memperhatikan jugarisiko dari tiap-tiap reksa
dana saham tersebut seperti yang telah diteliti diatas. Di samping itu pula harus dihindari reksa dana yang
kinerjanya berada dibawah market.

<hr>

During three last years, mutual fund becomes the most aggressive capital market instrument. In the last 2004
represent the gold year for growth of mutual fund in Indonesiawhere total fund until December 2004
reaching 100, 9 trillion. Thisinvolve investors in 2004 more interested to invest at mutual fund where return
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bigger than deposit. But in 2005 since early year-end year happened redemption and make fund to the last
December 2005 only 28, 3 trillion. This becomes the big question for investors, what is mutual fund still
interesting as investment instrument alternative for investor. Choosing type of mutual fund become very
determining how big isthe risk and result can be obtained from itsinvestment. A lot of investor wishes to
placeits fund at equity fund, but the problem how to measure the performance from each the equity fund,
based on that, a research to analyze the performance of equity fund in Indonesia as an aternative
investment. The sample represents the company offering equity fund for the period of 2003 to 2005. While
its datafrom BAPEPAM, Bank of Indonesia and Jakarta Stock Exchange. Then from the data, the result of
research during 2003 until 2005, the best equity fund is S Dana Saham with Sharpe value 0.583042 ( 22%
above market performance 0.477710). Also in this period there are six equity funds with Sharpe value above
market. Besides Si Dana Saham, there are Rencana Cerdas (0.582370), Dana Megah Kapital (0.555640),
Citireksadana Ekuitas (0.499665), Mawar (0.486986), and Panin Dana Maksima (0.481414). Equity Fund
can be made as one of beneficial alternative investment although there are some Equity fund must he
avoided for the investment because under performance.

From this research result, the best equity fund by using Sharpe Measure is Si Dana Saham. But with the note
that existing risk and condition is equal to research period. Investor should invest at equity fund with
performance above market by paying attention to the risks from every equity fund such as have been
checked above. Besides that, investor should avoid equity fund with performance below/under market.



