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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor-faktor apa yang signifikan terhadap Price Earning Ratio

(PER) dan pengaruhnya secara konsisten dari waktu ke waktu. Model yang dipergunakan merupakan

modifikasi dari model Whitbeck-Kisor (1963) dengan model Mpaata dan Sartono (1997). Dengan

mengambil contoh seluruh saham yang tercatat di BEJ antara tahun 1997-2002, diperoleh 229 perusahaan

yang memenuhi syarat dan 23 perusahaan yang tidak lengkap datanya.

 

Faktor GROWTH (setelah memperhitungkan faktor-faktor lainnya dalam model) untuk tahun 2001 terbukti

berpengaruh terhadap PER secara positif dan signifikan, sedangkan tahun 2002 pengaruhnya negatif dan

tidak signifikan. Faktor SIZE untuk tahun 2001 (setelah memperhitungkan faktor-faktor lainnya dalam

model) terbukti berpengaruh secara positif dan signifikan, sedangkan tahun 2002 pengaruhnya negatif dan

tidak signifikan. Faktor STDEV (setelah memperhitungkan faktor-faktor lainnya dalam model) terbukti

berpengaruh terhadap PER secara signifikan dan arah pengaruhnya positif untuk tahun 2001. Sedangkan

untuk tahun 2002 arch pengaruhnya positif namun tidak signifikan. Faktor FIXED (setelah

memperhitungkan faktor-faktor lainnya dalam model) untuk tahun 2001 terbukti berpengaruh terhadap PER

secara negatif dan signifikan. Untuk tahun 2002 arah pengaruhnya positif dan signifikan. Faktor ROE

(setelah memperhitungkan faktor-faktor lainnya dalam model) untuk tahun 2001 dan 2002 arah pengaruhnya

positif dan tidak signifikan.

<hr><i>The purpose of this research is to understand the significant factors that influence Price Earning

Ratio (PER) from time to time. The model that used in this thesis was modified model from Whitheck-Kisor

(1963) and Mpaata-Sartono (1997). The data that used in this model based on the listing companies from

Jakarta Stock Exchange between 1997-2002. There were 229 companies compiled with criteria and 23

companies were not complete.

 

Growth factor (after estimated the other factors in the model), for the year 2001 proved influence PER

significant and positive direction. In the year 2002 the influence toward negative direction and did not

significant. SIZE factor (after estimated the other factors in the model), in 2001 proved influence PER

toward positive direction and significant. In the year 2002 the influence toward negative direction but not

significant. STDEV factor (after estimated the other factors in the model), in 2001 proved influence PER

significant and in positive direction. In the year 2002 the influence were positive direction but not

significant. FIXED factor (after estimate the other factors in the model), for the year 2001 proved influence

PER in negative direction and significant. For the year 2002 the influences were positive and significant.

ROE factor (after estimate the other factors in the model), for the year 2001 and 2002 the influence were

positive direction and did not significant.</i>
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