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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji perubahan return dan likuiditas yang diukur dengan volume,

frekuensi dan bid ask spread di sekitar pengumuman perubahan komposisi Indeks LQ45 dan Jakarta Islamic

Index (Jll) di Bursa Efek Jakarta (BEJ), dengan metode studi kejadian (event study). Tesis ini mendapatkan

hasil kenaikan return yang signifikan pada saham yang masuk indeks LQ45 dan penurunan return yang

signifikan pada saham yang keluar dart indeks LQ45 dan JII. Selanjutnya penelitian ini juga menemukan

penurunan volume dan frekuensi perdagangan pada saham yang keluar dari indek LQ45 dan JII. Selain itu,

penelitian ini juga menemukan bid ask spread yang turun signifikan pada saham yang masuk ILQ45 dan

naik signifikan pada saham yang dikeluarkan dari JII.

 

Penelitian ini juga bertujuan untuk menguji pengaruli return, volume, frekuensi, pengumuman perubahan

komposisi saham dalam indeks dan pengenalan future indeks LQ45 terhadap bid ask spread, dengan

menggunakan metode analisa regresi multivariat karat lintang. Konsisten dengan penelitian terdahulu,

return, volume dan frekuensi berpengaruh secara signifikan pada bid ask spread. Tetapi pengumuman

perubahan komposisi saham dalam indeks hanya berpengaruh pada bid ask spread saham yang masuk

indeks LQ45. Selain itu, ditemukan pula bahwa pengenalan future indeks LQ45 berpengaruh pada bid ask

spread baik pada saham-saham yang masuk maupun keluar indeks LQ45.

<hr><i>This study examines changes in stock and liquidity as measured by the volume, bid ask spread and

frequency surrounding announcement of changes in the composition of the liquidity (LQ)45 and Jakarta

Islamic Index (JII) at Jakarta Stock Exchange, by event study. The paper presents evidence of significant

increase in the return upon LQ45 Index addition and significant decrease in the return upon LQ45 Index dan

JII deletion. Furthermore, the study presents evidence of significant decrease in the trading volume and

frequency upon LQ45 Index and JII deletion. Otherwise, the study presents evidence of significant decrease

in the bid ask spread upon LQ45 Index addition and significant increase in the bid ask spread upon JII

deletion.

 

This study also examines the effect of return, volume, frequency, announcement of changing index

composition and introduction of LQ45 Index future on bid ask spread, by cross section multivariate

regression analysis. Consistent to listing studies; return, volume and frequency have significant impact on

bid ask spread. But announcement of changing index composition only impact on bid ask spread at LQ45

Index addition. Otherwise, LQ45 Index future introduction impact on the bid ask spread at both LQ45 Index

addition and LQ45 Index deletion.</i>
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