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Abstrak
 

The influences of several Indonesian macro economics and Studi ini bertujuan untuk menganalisis beberapa

variabel makro ekonomi yang mempengaruhi tingkat pengembalian (return) portofolio saham pada

perusahaan publik dalam industri consumer goods yang telah terdaftar di PT. Bursa Efek Jakarta. Model

pembentukan portofolio didasarkan atas nilai kapitalisasi pasar dengan metode analisis Ordinary Least

Square (OLS) digunakan untuk menguji enam variabel bebas secara simultan yang diduga mempengaruhi

tingkat pengembalian portofolio saham, yaitu: Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Jakarta, nilai

ekspor non migas, nilai tukar Rupiah terhadap mata uang US Dollar, tingkat suku hunga deposito berjangka

satu bulan pada salah satu bank Pemerintah, harga emas serta Indeks Harga Konsumen dalam industri

makanan.

 

Dengan menggunakan sampel dari perusahaan dalam industri consumer goods yang telah go public selama

periode Januari 2000 - Desember 2003, diperoleh sebanyak 48 observasi. Hasil analisis rnenunjukkan bahwa

tidak semua faktor yang diteliti mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap tingkat pengembalian

portofolio saham, Dari keenam variabel bebas tersebut diatas, hanya variabel bebas tingkat pengembalian

pasar atau Return Market dan variabel bebas emas pada kelompok portofolio bentukan pertama serta

tambahan satu variabel bebas yaitu variabel Indeks Harga Konsumen pada industri makanan pada kelompok

portofolio bentukan kedua yang signifikan terhadap tingkat pengembalian portofolio saham, sedangkan nilai

ekspor non migas, nilai tukar Rupiah terhadap mata uang US Dollar, tingkat suku bunga deposito berjangka

satu bulan pada salah satu bank Pemerintah berpengaruh kurang signifikan.

 

Hasil studi ini diharapkan dapat menjelaskan termuan yang berguna bagi para praktisi dan akamedisi. Bagi

para investor dan calon investor hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan dalam rangka

pengambilan keputusan untuk membentuk portofolio saham sehubungan dengan harapannya untuk

mendapatkan tingkat pengembalian (return) atas investasi dalam instrumen saham di pasar modal yang

semaksimal mungkin. Bagi para akamedisi hasil studi ini diharapkan dapat memberi masukan atas issues

terhadap variabel makro ekonomi yang mempengaruhi tingkat pengembalian saham, khususnya pada

perusahaan publik di Indonesia.

<hr><i>The purpose of this study is analyzing a few of macro economics variables which are influencing

the rate of return of stocks portfolios from all public companies in consumer goods industry which are

already listing at Jakarta Stocks Exchange. The model in building a portfolio is based on market share with

Ordinary Least Square (OLS) analyzing method is using to test the six-independent variables simultaneously

which are predicted influencing the rate of return in every portfolio, which are Stock Price Index in Jakarta

Stocks Exchange, non-gas and petroleum export, the currency of Rupiah, rate of interest, price of gold and

Consumer Price Index in food industry.

https://lib.ui.ac.id/detail?id=108308&lokasi=lokal


 

The sample uses in this study is taking from all go-public companies in consumer goods industry during

January 2000 - December 2003 period of time and gets 48 observations. The analysis result is showing that

not all the independent variables which are predicted having a significant influence through the rate of return

of stock portfolio. From the six-independent variables which are studied, found only Market Return and gold

price variable in the first group portfolio and another one variable that is Consumer Price Index in food

industry in the second group portfolio are significant through the rate of return of stocks portfolio. the other

independent variables are found influence in less significant.

 

The result of this study is expecting be able to explain some items that are useful for practitioner and

academicians. For the investor or candidate of investor, the result of this study is expecting be able to give

some inputs in order to making a decision to build a stock portfolio match to their expectation to get the

maximum rate of return on investment of stock instrument in stock market. For academicians, this study is

expecting be able to give some inputs about issues through macro economics variables which are

influencing the rate of return, especially for the public company in Indonesia.</i>


