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Tujuan dilaksanakannya penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh issue-issue dalam negeri pada
volatilitas return saham serta menguji kinerja model GARCH dalam kemampuannya memprediksi (forecast)
volatilitas return saham. Return saham diproxy dari indeks harga saham gabungan harian (composite index
daily). Aspek-aspek yang diteliti meliputi pengenalan model GARCH, cara mendapatkan konstanta dan
koefisien persamaan regresi serta kemampuannya memprediksi nilai volatilitas return saham ke masa yang
akan datang.

Penelitian ini menggunakan data IHSG harian dari 1 Juli 1997 sampai dengan 30 Desember 2004. Data-data
tersebut diperoleh dari PDPM-il3ii dan website "www jsx.co.id" di Internet, yang merupakan situs resmi

dari Jakarta Stock Exchange. Metodologi penelitian adalah dengan cara membagi data menjadi 2 bagian atau
periods, perioda ke-1 untuk pembuatan model dan perioda ke-2 untuk digunakan sebagai pembanding hasil
prediksi. Keabsahan hasil model yang dibuat dan kemampuannya memprediksi diuji dengan beberapa soft
ware komputer. Sedangkan hasil ujinyadilihat dari indikator-indikator statistik yang ditampilkan.

Kesimpulan hasil penelitian, ternyata issue-issue dalam negeri terutama yang berhubungan dengan
perpolitikan berpengaruh pada volatilitas return saham serta GARCH merupakan model regresi yang
mampu menjelaskan volatilitas return saham dan memberikan prediksi yang baik. Model GARCH bahkan
mampu memprediksi volatilitas return saham pada kondisi ekonomi makro yang stabil maupun bergejolak
tahun 2003 - 2004 dengan model yang dibangun dari kondisi crisis ekonomi parah tahun 1997 - 1998.
<hr><i>Target implementation of this research is analyzing influence domestic issues on stocks return
volatility and also test performance of GARCH models and its ability stock return volatility forecasting.
Stock return was taken from composite index daily. Aspects of research cover recognition of GARCH
model, way of getting coefficient and regression equation constant value and also the ability to forecast
stock return volatility value in the future.

This research use composite index daily data from July P, 1997 until December 30'h, 2004. The data
obtained from PDPM-iBii and website "www jsx.co.id" ininternet, isformal sites of Jakarta Stock
Exchange. Methodol ogies of Research is by dividing data become 2 period, first period for making of
models and second period to be used as comparator result of forecasting. Validity of made models result and
the ability to forecast is tested by a few computers software. While the test result of is seen on statistical
indicator which is presented.

Conclusion of research, in the reality domestic issues especially related to politics having an effect on stocks
return volatility and also GARCH is regression model that capable to explain stock return volatility and give
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forecasting the goodness. GARCH models even forecast stock return volatility at stable macro economic
condition and flare up year 2003 - 2004 with woke up models from hard economic crisis condition of years
1997 - 1998.</i>



