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Saham sektor perbankan ketika sebelum krisis cukup menarik minat investor sebagai instrumen investasi.
Tapi kondisi kemudian berbalik arah ketika krisis moneter mendera ekonomi Indonesia. Keadaan ini
berpengaruh terhadap peta perbankan nasional dan juga berpengaruh langsung terhadap penurunan
performance perbankan. Hal ini mengakibatkan saham perbankan juga kena imbasnya, dan anjlok hingga
titik terendah.

Upaya pemerintah dalam mengatasi krisis ekonomi dan menyehatkan iklim dunia perbankan diharapkan
bisa mengembalikan pamor perbankan yang selamakrisis praktis hilang. Untuk itulah penelitian ini melihat
bagaimana pengaruh variabel ekonomi makro, return pasar dan tingkat kesehatan perbankan terhadap
kinerja atau return saham perbankan di Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Variabel ekonomi makro tadi meliputi perubahan nilai tukar dolar AS terhadap rupiah, tingkat suku bunga
sertifikat Bank Indonesia (SBI) untuk satu bulan, jumlah uang beredar (M2) dan perubahan tingkat inflasi.
Sedangkan variabel pasar diwakili oleh MSG BEJ. Sementara variabel tingkat kesehatan bank meliputi nilai
total aset, nilai total modal sendiri, nilai laba bersih dan likuiditas yang dalam hal ini diukur dengan
perbandingan antara kredit yang dikucurkan (loan) dengan dana pihak ke tiga (deposito) atau Loan to
Deposit Ratio (LDR).

Analisa dilakukan dengan menggunakan model regresi berganda yang dilakukan melalui empat tahapan.
Pertama, regresi terhadap untuk melihat pengaruh pasar (IHSG). Kedua, regresi untuk melihat pengaruh
IHSG dengan variabel ekonomi makro. Ketiga, regresi untuk melihat pengaruh IHSG dengan tingkat
kesehatan perbankan, dan keempat regresi untuk melihat pengaruh bersama-sarna variabel ekonomimakro,
pasar (IHSG) dan tingkat kesehatan bank.

Tehnik penarikan sample menjaring ada 12 bank publik yang akan dianalisis. 12 bank itu adalah PT Bank
Panin Tbk (PNBN), PT Bank Lippo Tbk (LPBN), PT Bank NISP Tbk (NISP), PT Bank Danamon Thk
(BDMN), PT Bank Globa International Thk (BGIN), PT Bank CIC Tbk (BCIC), PT Bank BNI Tbk
(BBNI), PT Bank BE Tbk (BNII), PT Bank Bali Tbk (BNLI), PT Bank Interpac Thk (INPC), PT Bank
Pikko Tbk (BNPK) dan PT Bank Niaga Tbk (BNGA).

Hasil pengolahan data menunjukkan bahwa variabel-variabel independen tersebut diatas mempunyai
pengaruh yang beragam terhadap kinerja saham perbankan. Sebagian variabel independen mempunyai
pengaruh, tapi sebagian yang lain tidak berpengaruh terhadap return saham perbankan. Pengaruhnyapun -
jikaada - bervariasi, ada yang negatif dan ada yang positif.
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