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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana proses investas suatu saham dilakukan dengan
beberapa masalah pokok antara lain bagaimana prosedur membentuk portofolio optimal, kombinasi saham-
saham mana sgja yang membentuk portofolio optimal, berapa proporsi alokasi dana pada masing-masing
saham-saham tersebut, bagaiana evaluasi kinerja portofolio tersebut.

Untuk tujuan penelitian tersebut, dipilih sampel saha-saham yang tergabung dalam saham LQ 45 di Bursa
Efek Jakarta (BEJ} dengan periode pengamatan harga-harga saham mingguan selama 2 tahun, yaitu mulai
Januri 2003 sampai dengan Desember 2004.

Dalam penelitian ini digunakan model Single Index dan Constan Correlation Elton Gruber Padberg (1996)
dalam menganalisa sekuritas dan pembentukan portofolio optimal, dapat memberikan beberapa simpulan
yaitu portofolio saham yang masuk kedalam Single Indeks Model adalah ELTY, INKP, ENRG, INCO,
UNSP, BUMI, TKIM, BDMN, TINS, BFIN, PLAS, CTRS, UNTR, EPMT, SMCB, BBRI, ADHI. Dengan
return portofolio sebesar 2382019 %, dengan resiko o sebesar 4.117439%.

Dengan menggunakan Constant Correlation Model portofolio saham yang didapat adalah ENRG, UNTR,
BBRI, INCA, TKIM, UNSP, ADHI, ASH, ISAT, TINS, INTP, CTRS, EPMT. Dengan return portofolio
sebesar 2.523737% dan resiko ap sebesar 4,08%. Dari basil pengujian yang dilakukan didapat bahwa kinerja
portofolio yang dibentuk oleh model Single Index |ebih unggul dibanding dengan Constant Correlation.
<hr><i>The objectives of thisresearch are to get knowledge how investment's process to be done with some
main problem. There are how to make an optimal portfolio, how are stocks combination in optimal portfolio,
how is the fund allocation in each stock which will make an optimal portfolio's proportion, and how isthe
performance evaluation of each portfolio, which one is more superior than the other.

To answer those problems, the weekly stock which isincluded in LQ 45 was taken as a sample. With
research's periods was January 2003 until December 2004.

Single Index Model and Constant Correlation used in analyzing security to obtain optimal portfolio. From
that method this research gives some conclusion, the first is stocks portfolio which included in Single Index
Model are ELTY, INKP, ENRG, INCO, UNSP, BUMI, TKIM, BDMN, TINS, BFIN, PLAS, CTRS, UNTR,
EPMT, SMCB, BBRI, ADHI. Its gives 2.782019% portfolio return, with portfolio'srisk 0 4.11 %. The
second is by the Constant Correlation Model portfolio obtained stocks ENRG, UNTR, BBRI, INCO, TKIM,
UNSP, ADHI, ASII, ISAT, TINS, INTP, CTRS, EPMT. With portfolio's return 2.523737% and risk's
portfolio Qp 4.08%. From the test evaluation performance of portfolio resulting that portfolio made by
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Single Index Model superior than portfolio made by Constant Correlation model.</i>



