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Penelitian ini menganalisis dampak parameter ekonomi makro terhadap imbal hasil saham di Bursa Efek
Jakarta dengan menggunakan Arbitrage Pricing Theory. Pengamatan dilakukan setiap bulan dari bulan
Januari 1993 sampai dengan bulan Juli 1996. Sampel yang digunakan adalah Saham Industri Pertanian
dengan jumlah saham 7 perusahaan dan industri non pertanian dengan jumlah saham 20 perusahaan.

Metodologi empiris yang dipergunakan adalah dengan melakukan regresi linear berganda dart faktor-faktor
makro Inflasi, Suku Bunga Bank, Nilai Tukar Rupiah terhadap dollar Amerika, Pertumbuhan Industri dan
Market Return.

Hasil Penelitian menunjukkan bahwa imbal hasil saham Industri Pertanian tidak signifikan dipengaruhi oleh
variabel faktor makro market return , inflasi, suku bunga dan pertumbuhan industri, sedangkan imbal hasil
saham industri non pertanian signifikan dipengaruhi oleh suku bunga bank, faktor-faktor ekonomi makro
lainnya seperti inflasi, market return dan pertumbuhan industri tidak berpengaruh.
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