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Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui apakah hari Ex-dividend mempunyai pengaruh terhadap perilaku
harga saham dibursa efek Jakarta. Dalam penelitian ini terdapat beberapa tujuan pertamaialah untuk melihat
apakah harga saham yang jatuh adalah sama dengan jumlah dividen pada hari Ex-dividend dibursa efek
jakarta. Tujuan keduaialah untuk mengetahui apakah return tidak normal terjadi pada hari Ex-dividend.
Tujuan ketigaialah untuk menguji pengaruh faktor faktor dividend yield dan volume perdagangan terhadap
cumulative abnormal return (CAR) disekitar hari Ex-dividend.

Dalam melakukan pengujian terhadap hipotesis hipotesis yang ada maka digunakan beberapa metode.
Metode drop off ratio (DOR) digunakan untuk menguji hipotesis pertama apakah harga saham jatuh sama
dengan jumlah dividennya pada hari Ex-dividend. Metode Event study digunakan untuk menguiji hipotesis
kedua apakah return tidak normal terjadi pada hari Ex-dividend. Metode regresi berganda digunakan untuk
menguji hipotesis ketiga dan keempat apakah dividend yield dan volume perdagangan berpengaruh terhadap
cumulative abnormal return disekitar hari Ex-dividend.

Dari pengujian yang dilakukan diperoleh hasil bahwa pada Ex-dividend terjadi penurunan harga saham
saham dan penurunan ini tidak sebesar dividen yang berarti sesuai dengan hasil yang diperoleh oleh Elton
dan Gruber serta beberapa penelitian sebelumnya di beberapa negaralain. Untuk hipotesis kedua diperoleh
bahwa terjadi abnormal return yang negatif pada hari Ex-dividend. Untuk hipotesis ketiga diperoleh bahwa
faktor dividen yield berpengaruh negatif terhadap CAR dan signifikan secara statistik. Sedangkan hipotesis
keempat diperoleh bahwa faktor volume perdagangan berpengaruh negatif terhadap CAR tetapi secara
statistik tidak signifikan.

<hr><i>Thisresearch is conducted to know do day of Ex-Dividend have influence to behavior of share price
at jakarta stock exchange. In this research there are some objective first is to see do share price which fall is
equal to amount of dividend on Ex-Dividend at jakarta stock exchange. Second isto know do abnormal
return happened on Ex-Dividend day. Third isto test influence of factor factor of dividend yield,and
commerce volume to cumulative abnormal return ( CAR) around day of Ex-Dividend.

In doing examination to existing hypothesis used some method. method of Drop off ratio (DOR) used to test
first hypothesis do share price fall is equal to amount of its dividend on Ex-Dividend day. Method of Event
study used to test second hypothesis do abnormal return happened on Ex-Dividend day. Method of
regression used to test third and fourth hypothesis do dividend yield and commerce volume have an effect
on to cumulative abnormal return around Ex-Dividend day.

From examination we find result of that at Ex-Dividend day happened degradation of share price and this


https://lib.ui.ac.id/detail?id=108573&lokasi=lokal

degradation not equal to dividend, It is same to result of obtained by Elton and of Gruber and also some
previous research in some other country. For second hypothesis obtained that happened is negative abnormal
return on Ex-Dividend day. For third hypothesis obtained that dividend yield factor have an negative effect
on to CAR and statistically signifcant. While fourth hypothesis obtained that commerce volume factor have
negative effect to CAR but statistically not significant.</i>



