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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Untuk membuat suatu portofolio investasi yang efisien, kita dapat melakukan analisis portofolio dengan

menggunakan teori modern portofolio oleh Markowitz. Teori portofolio optimal Markowitz adalah teori

portofolio modern yang digunakan untuk menganalisa pembentukan dan proporsi kombinasi dari instrument

investasi menjadi portofolio yang efisien pada garis efficient frontier. Perhitungan dilakukan berdasarkan

teori portofolio optimal Markowitz dan dibantu program solver pada Microsoft Excel menggunakan data

triwulan 2004 -2006, kemudian dihasilkan 65 kombinasi dari aktiva produktif PT. Bank Rakyat Indonesia

pada garis efficient frontier. Dari 65 kombinasi portofolio akan dipilih satu kombinasi portofolio yang paling

optimal yang terdiri dari 46,8% kredit yang diberikan (Rp); 27,34% efek-efek (Rp); 7,61% kredit yang

diberikan (valas); 7,36% efek-efek (valas) and 10,9% penempatan pada bank lain (valas) dengan return dan

deviasi standar 10,8% dan 26,5%.

<hr><i><b>ABSTRAK</b><br>

To perform the investment portfolio efficiently, we could conduct a portfolio analysis which used the theory

of modern portfolio by Markowitz. The theory of optimal portfolio by Markowitz is a modern portfolio

theory used for analyzing the construction of proportional combinations from some investment instruments

to form efficient portfolio points at efficient frontier lines. Based on the application Markowitz?s optimal

portfolio theory calculation and assisted by solver program of excel program using data per three month

from 2004 through 2006, it had been resulted 65 proportional combination from asset given by BRI financial

report at efficient frontier lines. From all 65 portfolio combinations, it will be elected one portfolio, which is

the most optimal portfolio combination consists of 46,8% for Loans (Rp); 27,34% for Securities (Rp);

7,61% for Loans (Foreign Currencies); 7,36% for Securities (Foreign Currencies) and 10,9% for Placements

with other banks (Foreign Currencies) with both return and standard deviation is 10,8% and 26,5%

respectively.</i>
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