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Abstrak
 

Tukar menukar antar mata uang asing yang dikategorikan sebagai jual beli dalam islam disebut dengan As

Sharf. Dalam kaitan dengan investasi, tidak ada bisnis yang tidak mempunyai risiko karena kita tidak

mengetahui apa-apa yang akan terjadi besok. Demikian pula dengan nilai tukar mata uang asing. Nilainya

terus berfluktuasi sewaktu¬-waktu sehingga mendorong para peneliti untuk melakukan penelitian tentang

pergerakan nilai tukar ini dan mempredeiksikan nilainya di masa mendatang untuk meminimalisir risiko

yang mungkin terjadi dan kerugian yang ditanggungnya. Umumnya data statistik didekati dengan asumsi

normal dimana asumsi ini cenderung menyesatkan karena mengabaikan kemungkinan terjadinya pergerakan

ekstrim dalam distribusi data tersebut. Kegagalan mengidentifikasi potensi risiko ekstrim dapat membawa

bencana keuangan bagi lembaga dan institusi keuangan terutama yang berbasis syariah.

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk meneliti apakah pergerakan kurs Rupiah terhadap mata uang asing

adalah mempunyai distribusi normal atau ekstrim. Begitu juga untuk meneliti berapa besar potensi risiko

ekstrim yang mungkin terjadi Metode yang digunakan adalah Extreme Value Theory (EVT) dengan

pendekatan distribusi nilai lebih menggunakan konsep Generalized Pareto Distribution. Nilai yang

didapatkan kemudian dibandingkan dengan pendekatan dengan asumsi normal untuk kemudian dianalisis

dan diambil kesirnpulan.

 

Hasil penelitian mendapatkan bahwa distribusi return kurs Rupiah terhadap US Dollar pada periode 1998-

2003 adalah tidak normal. Diketahui pula bahwa indeks tail yang didapatkan juga cukup signifikan sesuai

dengan konsep GPD. Hasil perbandingan metode EVT dan pendekatan normal dan skewness

heteroskedasiik menunjukkan bahwa kesimpulan pengujian yang dilakukan sesuai dengan kesimpulan dari

beberapa peneliti lain untuk metode yang sama.
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