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Abstrak
 

Teori agensi menyatakan bahwa manajer sebaiknya menentukan pilihan perpaduan kebijakan dari hutang

dan dividen untuk meminimalkan biaya agensi. Dengen meneliti sebanyak 88 perusahaan manufaktur dan

jasa yang tecatat di Bursa Efek Jakarta pads periode tahun 1998 sampai 2001, dan dengan menggunakan

model persamaan Ordinary Least Square, penelitian ini mencoba menjelaskan hubungan antara kebijakan

hutang dan kebijakan dividen dalam sebuah kerangka kerja teori agensi serta menganalisis karakteristik

spesifik perusahaan - kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, volatilitas pendapatan, flotation

costs, dan ukuran perusahaan - yang secara langsung bersama-sama mempengaruhi kedua variabel tersebut

dan mendukung kesimpulan bahwa manajer membuat trade off kebijakan finansial agar dapat mengontrol

dan meminimalkan agency costs secara efisien_ Hasil penelitian menunjukkan bahwa volatilitas pendapatan,

flotation costs, dan ukuran perusahaan merupakan faktor yang mempengaruhi kebijakan hutang secara

signifikan; kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional merupakan faktor yang mempengaruhi

kebijakan dividen perusahaan secara signifikan. Temuan panting dalam penelitian ini adalah bahwa

kepemilikan manajerial mempengaruhi hutang perusahaan secara positif dan signifikan, yang

mengindikasikan bahwa perusahaan di Bursa Efek Jakarta dengan kepemilikan insider tinggi cenderung

membiayai proyek-proyek dengan hutang jangka panjang yang lebih banyak. Hal ini memberi bukti bahwa

manajemen cenderung mengurangi risiko yang berhubungan dengan portofolio individualnya di perusahaan

karena insiders mungkin melakukan hutang untuk memelihara kontrol perusahaan, sehingga secara tidak

Iangsung mengurangi agency costs.
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