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Abstrak
 

Penelitian-penelitian terdahulu mengenai hubungan imbal hasil saham dan laba telah mengidentifikasi

beberapa faktor yang sifatnya spesifik perusahaan yang diyakini mempengaruhi hubungan imbal hasil

saham-labs. Namun nampaknya laba yang dilaporkan hanya mampu menjelaskan sebagian kecil dari variasi

imbal basil saham.

<br><br>

Penelitian ini mencoba untuk menganalisis sebagian besar faktor-faktor yang mempengaruhi hubungan

imbal hasil saham dan laba. Regresi berstruktur pohon yang mampu melakukan analisa penyekatan secara

rekursif mengindikasikan bahwa perubahan laba per saham dasar, rasio book to market dan total akmal yang

mempengaruhi imbal hasil saham dan mempengaruhi hubungan imbal hasil saham dan laba.

<br><br>

Hasil analisis regresi linear dengan melibatkan variabel-variabel yang diidentifikasi oleh regresi berstruktur

pohon ternyata mampu menerangkan variasi dari imbal hasil saham dengan lebih baik daripada model tanpa

variabel-variabel tersebut.

<br><br>

Dalam penelitian ini juga dianalisis kemampuan regresi berstruktur pohon dalam melakukan segmentasi

data. Hasil analisis menunjukkan bahwa regresi berstruktur potion mampu mengelorapokkan observasi ke

dalam kelompok-kelompok observasi sehingga memudahkan bagi analis untuk mengenali karakteristik dan

tiap saham.

<br><br>

Uji konsistensi dilakukan untuk mengetahui apakah hasil penelitian ini cukup konsisten dengan mengubah

cara pengukuran imbal hasil saham. Hasil uji konsistensi menunjukkan bahwa hasil penelitian ini cukup

konsisten.
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