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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi realisasi kredit, baik dari sisi
penawaran maupun permintaan. Data yang digunakan dalam kajian empirisini merupakan data runtun
waktu triwulanan periode 1993:3 sampai dengan 2004:2 atau 44 observasi. Alat analisis yang digunakan
adalah maximum likelihood estimation dengan switching regression.

Hasil estirnas memberikan informasi bahwa seluruh variabel independen yang digunakan memiliki
koefisien yang sesuai dengan hipotesis penelitian dan seluruh variabel independen berpengaruh signifikan
terhadap penawaran dan permintaan kredit.

Berdasarkan pengujian diketahui bahwa lambatnya pertumbuhan kredit perbankan setelah mengal ami
penurunan yang cukup tajam pada saat krisis moneter merupakan salah satu faktor yang menyebabkan
proses pertumbuhan ekonomi belum dapat kembali pada tingkat sebelum krisis.

Sebelum krisis moneter, terdapat kecenderungan terjadinya ekses permintaan kredit (excess demand
equilibria), yaitu realisasi kredit dipengaruhi oleh sisi penawaran. Ekses permintaan kredit ini tarjadi karena
kondisi makro ekonomi cukup kondusif sehingga mendorong dunia usaha untuk mengajukan permintaan
kredit, yang tidak diimbangi dengan penawaran kredit dalam jumlah yang sebanding. Sementaraitu, mulai
akhir 1999 s.d tahun 2004 terdapat kecenderungan terjadinya ekses penawaran kredit (excess supply
equilibria), yang artinyarealisasi kredit dipengaruhi oleh sisi permintaan. Ekses penawaran kredit ini antara
lain dikarenakan tingginya suku bunga kredit yang diperhitungkan oleh perbankan dan kondisi nilai tukar
yang belum stabil. Selain itu juga diketahui bahwa permintaan kredit lebih sensitif terhadap suku bunga
dibandingkan dengan penawaran kredit.
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