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Tesisini menguji hipotesis purchasing power parity Indonesiarelatif terhadap Amerika Serikat, Jepang, dan
Inggris periode 1989.1-2002.12, dengan menggunakan uji kointegrasi dan model koreksi kesalahan dan
memasukkan beberpa perubahan structural (structural breaks) ke dalam model penelitian. Penulis
mendapatkan selidaknya tiga tujuan penelitian yang berbeda: pertama, penulis menguji apakah teori
purchasing power parity dapat mengakomodasi pembentukan nilai tukar yang terjadi di Indonesia balk
dalam keseimbangan jangka pendek maupun jangka panjang. Kedua, tesis ini akan menganalisa bagaimana
perilaku tingkat hargarelatif terhadap perilaku nilai tukar. Ketiga, penulis mencoba menguji apakah ada
perbedaan basil balk antara jangka pendek dan jangka panjang.

Beberapa temuan panting yang dihasilkan penelitian ini: (1). Hasil dart uji akar-akar unit menunjukkan
bahwa seluruh variabel dalam model menunjukkan terintegrasi pada orde satu atau 1(1). Dan penulis juga
menemukan bukti empiris adanya kointegrasi antara nilai tukar dan tingkat hargarelatif sehingga dapat
dikatakan berlakunya hipotesa PPP dalam keseimbangan jangka panjang; (2) Bukti empirisyang
menunjukkan PPP tidak berlaku dalam keseimbangan jangka pendek, dengan nilai speed adjustment yang
sangat kecil. Ini menunjukkan bahwa dalam jangka pendek perubahan nilai tukar dipengaruhi oleh faktor
ekstemal lainnya yang tidak dimasukkan ke dalam model.
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