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Sering disebutkan bahwa pasar saham merupakan indikator perkembangan perekonomian sebuah negara.
Pasar saham sexing dipergunakan oleh investor untuk melakukan analisis mengenai keputusan investasinya.
Namun pasar saham tidak selalu bersifat stabil, adakalanya pasar ssham menunjukkan aktifitas yang
meningkat dimana ditandai dengan menaiknya indeks harga saham dan sebaliknya kadangkadang aktifitas
pasar menurun yang ditandai dengan menurunnya indeks harga saham. Kenaikan aktifitas pasar tersebut
sering disebut dengan kondisi pasar bullish dan penurunan aktifitas pasar disebut dengan kondisi pasar
bearish. Karena fuktuasi pasar selalu terjadi maka panting bagi investor untuk rnengetahui saham-saham
perusahaan yang bagai mana yang perlu dipertimbangkan untuk diperdagangkan untuk mendapatkan
keuntungan yang lebih baik.

Penulisan tesisini bertujuan untuk meneliti bagaimana pengaruh resiko yang diukur oleh beta dan ukuran
perusahaan yang diukur oleh kapitalisasi saham mempengaruhi tingkat keuntungan. Setelah pengaruh beta
dan kapitalisasi saham diketahui maka kemudian dapat disimpulkan beta dan kapitalisasi saham yang
bagaimana yang dapat dimasukkan dalam pertimbangan memilih saham pada kedua kondisi pasar tersebut
(bullish dan bearish). Penelltian juga memasukkan klasifikas usahayaitu industri dan keuangan dalam
perhitungan. Dengan melibatkan kedua klasifikasi usahaini maka akan dapat diketahui pulajenisklasifikasi
usaha yang mana yang akan lebih baik mempengaruhi tingkat keuntungan.

Dad hasil penelitian dapat diketahui bahwa secara bersama-sama semua faktor yang dilibatkan
mempengaruhi tingkat pengembalian saham pada kedua kondisi pasar. Pada kondisi pasar bullish,
perusahaan yang memiliki resiko yang lebih besar dan ukuran perusahaan yang lebih kecil akan memberikan
tingkat keuntungan yang lebih baik, dan sebaliknya pada kondisi pasar bearish perusahaan yang memiliki
resiko yang lebih kecil dan ukuran perusahaan yang lebih besar akan memberikan keuntungan yang lebih
baik. Mengenai jenis usaha, perusahaan industri umumnya memberikan keuntungan yang !ebih baik
dibandingkan dengan perusahaan keuangan. Hal tersebut terlihat pada kedua kondisi pasar.

Dengan diketahuinya pengaruh faktor-faktor tersebut maka diharapkan investor dapat memakainya sebagai
bahan pertimbangan untuk memilih saham-saham untuk mendapatkan tingkat keuntungan yang lebih baik.
<hr><i>Stock market is one of the indications of the condition of the economy of the state. Investors use
thisindication to analyze investment decision. But this stock market is not always stable, sometimes the
stock market shows increasing activity where market index going up, and sometimes stock market shows
decreasing activity where market index going down.

The increasing activity of the market is called bullish condition, and the decreasing of -the market activity is
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called bearish condition. Because market fluctuation is always happened then it isimportant to investors to
indicate what stocks are needed to be considered to be traded in order to get profit.

The objective of thisresearch isto understand how risk, which is accounted by beta, and company size,
which is accounted by capitalization, affect stock return. After the effects of beta and capitalization can be
understood then it can be concluded what kind of beta and capitalization can be considered to choose stocks
at both of market condition (bullish and bearish). This research aso involves business classification, i.e.
industry and financial, as two additional variables. These variables are dummy variable. The objective of
involving these two business classifications is to know which business classification will add stock return
more.

The result of this research shows that simultaneously all variables which are involved can affect stock return
at the two kind of market conditions. At the bullish market, company which has bigger risk and smaller
company size will give better stock return, and in the other side at the bearish market, company which has
smaller risk and bigger company size will give better stock return. Regarding to business classification,
industrial company generally will give better stock return at both market conditions rather than financial
company.

After knowing the effect of those factors, then investors can use them as a consideration material to choose
stocks that will give them more profit.</i>



