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Pemodal saat menanamkan modalnya pada perusahaan multinasional atau perusahaan domestik perlu
pertimbangan, yaitu dari kinerjainvestas (market based performance) dan kinerja keuangan (rasio
keuangan). Qleh karenaitu penelitian ini dilakukan dengan tiga tujuan. Pertama, mengetahui ada tidaknya
perbedaan kinerjainvestasi antara perusahaan multinasional dengan domestik. Kedua, mengetahui ada
tidaknya perbedaan kinerja keuangan antara perusahaan multinasional dengan perusahaan domestik. Ketiga,
mengetahui pengaruh kinerja keuangan terhadap kinerjainvestas pada perusahaan multinasional dan
perusahaan domestik.

Kinerjainvestas diukur dengan 4 pendekatan , yaitu kinerja Jensen, kinerja Treynor, dan kinerja Sharpe.
Kinerja keuangan dicerminkan old price earning ratio, price book value, dividen payout ratio, leverage ratio,
return on asset, inventory turnover, quick ratio dan long term capital investment.

Sampel yang diambil adalah 12 perusahaan multinasional dan 12 perusahaan domestik yang berada di Bursa
Effek Jakarta pada periode tahun 1994 sampai tahun 1998. Data yang digunakan data pooled dengan
kombinasi time series dan cross section.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan kinerjainvestas antara perusahaan multinasional
dengan domestik untuk ketiga model, yaitu Jensen, Treynor dan Sharpe. Rasio keuangan yang berbeda
antara perusahaan multinasional dengan domestik adalah price earning ratio dan return on asset, sedangkan
price book value, dividen payout ratio, leverage ratio, inventory turn over dan long term capital investment
tidak berbeda.

Pada perusahaan multinasional untuk kinerja Jensen, rasio yang berpengaruh ialah return on asset, inventory
turnover, quick ratio dan longterm capital; untuk kinerja Treynor adalah price earning ratio, price book
value, dividend payout ratio, leverage ratio, quick ratio dan long term capital investment; untuk kinerja
Sharpe adalah price earning ratio, price book value, leverage ratio, quick ratio dan long term capital
investment.

Pada perusahaan domestik untuk kinerja Jensen, rasio yang berpengaruh adalah leverage ratio, return on
asset dan quick ratio; untuk kinerja Treynor adalah long term capital investment; untuk kinerja Sharpe
adalah price book value, leverage ratio dan return on asset.
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