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Abstrak
 

Penelitian ini yang bertujuan untuk melihat hubungan antara return saham dan PER, seberapa jauh PER

yang ditentukan oleh tiga faktor fundamental : dividend payout ratio (DPO), EPS growth (GR) dan leverage

(risiko) yang mencerminkan nilai intrinsiknya. Di samping itu, penelitian ini mengetahui apakah rata-rata

return dari portofolio saham yang high PER lebih kecil dibandingkan dengan portofolio saham low PER.

Pengambilan sampel berjumlah 45 perusahaan yang selalu listing di BET sejak tahun 1993 sampai dengan

1999, kecuali pada periode selama krisis untuk menguji hipotesa kedua, ketiga dan keempat diambil 29

perusahaan. Penelitian ini menghasilkan suatu hubungan negatif yang tidak signifikan antara PER dengan

return saham pada periode krisis dan positif signifikan pada periode selama krisis. Arah korelasi yang

diperoleh antara PER dengan ketiga faktor fundamental (DPO, leverage, dan growth) baik pada model II

maupun III berturut-turut positif, positif, dan negatif, kecuali pada model II yang memiliki hubungan tidak

signifikan pada periode sebelum krisis. Disamping itu model II pada periode selama krisis, variabel growth

berkorelasi positif dan pada periode gabungan variabel DPO berkorelasi negatif. Pada model II, variabel

leverage mempunyai hubungan yang signifikan pada periode selama krisis dan gabungan sebelum dan

selama krisis. Pada model III, variabel leverage mempunyai hubungan yang signifikan pada periode selama

krisis dan gabungan sebelum dan selama krisis. Sedangkan DPO signifikan pada periode selama krisis dan

growth signifikan pada periode gabungan sebelum dan selama krisis. Penelitian ini juga menghasilkan

bahwa rata-rata return saham dari portofolio saham high PER lebih kecil dibandingkan dengan portofolio

saham low PER pada periode sebelurn krisis maupun selama krisis adalah tidak signifikan.
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