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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan gambaran dan mencari kombinasi aset portofolio investasi yang

dapat diterapkan pada perusahaan asuransi jiwa, khususnya pada cabang asuransi syariahnya. Penelitian

diarahkan pada lima instrumen syariah yang telah ada, yakni Sertifikat Wadiah Bank Indonesia (SWBI),

deposito bank syariah, reksadana syariah, obligasi syariah, dan saham-saham terpilih yang tercatat di Jakarta

Islamic Index.

 

Dalam hal ini, penelitian dilakukan di BRingin Life Syariah (BLS). Sesuai dengan penelitian, portofolio

yang ada di BLS, belum optimal memanfaatkan kelima instrumen investasi tersebut. Model dengan

pendekatan Teori Markowitz menghasilkan komposisi yang lebih baik, yakni dengan return (tingkat imbal

hasil) yang lebih tinggi, tingkat risikonya dapat lebih rendah.

 

Ketika analisis diperluas dengan lima instrumen yang tersedia, dengan target return di atas 12%, portofolio

investasi menghasilkan tingkat risiko yang lebih tinggi karena memasukkan aset saham-saham HI terpilih.

Aset saham-saharn memang mempunyai tingkat risiko yang tinggi. Oleh karena itu, pada saat ingin

meminimalisir tingkat risiko yang ada, aset saham-saham 7II lebih sering tidak masuk ke dalam portofolio

investasi, sehingga mendapatkan portofolio yang optimal dengan tingkat risiko yang rendah.

<hr><i>This research study has devoted to give picture and to find a combination of investment portofolio

asset which may be applied to the life insurance company, especially to its sharia insurance division. The

research was conducted accordings to the existing five sharia instruments, that are Wadiah Certificate of

Bank Indonesia (SWBI), sharia bank deposits, sharia mutual funds, sharia bonds, and selected stocks which

registered in the Jakarta Islamic Index (III).

 

For this purpose, the research was being conducted in BRingin Life Syariah (BLS). Accordings to the results

of this research, portofolio existing in BLS, does not optimally used the above mentioned five sharia

instruments. The model using Markowitz Theory approximation has resulted better composition, with the

more higher return, and with lower risk level.

 

When the analysis was expanded with the existing five instruments, by using return target higher than 12%,

the resulted investment portofolio was shown having higher risk level due to the insertion of the selected JII

securities assets. Asset-securities actually contain high risk level. 'Consequently, in order to minimize the

existing risk level, El asset securities infrequently are included into the investment portofolio, which resulted

in optimal portofolio with lower risk level.</i>
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