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Abstrak
 

Akumulasi utang Iuar negeri Indonesia saat ini telah menjadi persoalan serius bagi perekonomian karena

beban pembayaran utang luar negeri sangat besar, dominasi utang luar negeri swasta, struktur utang luar

negeri semakin jauh dari format konsesional, dan kinerja perekonomian makro yang memburuk. Ketika

pemerintah dihadapkan pada keinginan untuk menurunkan besarnya utang luar negeri karena dianggap

sudah terlampau tinggi, bagaimana dampak penurunan tersebut terhadap kinerja perekonomian secara

makro?

Tujuan studi ini adalah menganalisis permasalahan utang luar negeri Indonesia dan implikasinya bagi

pertumbuhan ekonomi (sustainable economic growth). Secara khusus studi ini dilakukan untuk menganalisis

secara deskriptif masalah utang luar negeri Indonesia dan yang utama adalah menganalisis implikasi

kebijakan penurunan stok utang luar negeri terhadap pertumbuhan ekonomi dan investasi swasta.

Berdasarkan hasil pendukaan dengan pendekatan 2SLS pada model makroekonometri sederhana periode

1971-1999, pada variabel debt overhang (DEBTY) dan variabel crowding out (USX) menunjukkan bahwa

setiap kenaikan variabel-variabel tersebut akan menurunkan tingkat investasi. Simulasi dilakukan pada

periode 1995-1999 dari rentang periode observasi tahun 1971 - 1999 untuk melihat dampak kebijakan

penurunan stok utang luar negeri Indonesia terhadap kinerja investasi dan pertumbuhan ekonomi. Studi ini

menemukan bahwa penurunan stok utang luar negeri Indonesia secara signifikan akan meningkatkan

investasi swasta dan pertumbuhan ekonomi. Beberapa implikasi kebijakan yang perlu dipertimbangkan

secara serentak, bahwa perbaikan kinerja perekonomian melalui reformasi struktural dan kebijakan yang

berorientasi pada penurunan utang luar negeri mutlak dilakukan, seraya berupaya mendorong tercapainya

kesepakatan dengan kreditor dalam strategi-strategi penyelesaian utang dan mengurangi secara bertahap.
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