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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan pengujian terhadap efisiensi bentuk setengah kuat (semi strong

form) pasar saham syariah yang dh akili oleh saham-saham yang tercatat pada Jakarta Islamic Index (JII).

Pada suatu pasar modal yang efisien dimana harga yang terbentuk menyesuaikan secara cepat dengan

informasi yang diterima merupakan pasar yang ideal yang sesuai dengan syariah Islam. Untuk itu masaiah

yang diteliti adalah apakah return harga sahamsaham syariah dipengaruhi oleh informasi yang

dipublikasikan oleh emiten berupa pengumuman pembagian dividen yang merupakan salah satu indikasi

pasar yang efisien.

 

Dalam penelitian ini dilakukan dengan tnetode event study dan kejadian atau informasi yang dilakukan

pengamatan adalah tanggal pengumuman pembagian dividen oleh emiten yang terdaftar pada JII dan disebut

tanggal kejadian (event date). Data yang dipergunakan berupa data harga saham syariah, IHSG dan SWBI

untuk periode Januari 2004 sampai denagn Desember 2005.

 

Basil penelitian menunjukkan adanya pengumuman dividen yang dilakukan oleh emiten saham-saham

syariah tidak memberikan pengaruh yang signiftkan terhadap return dari saham-saham syariah yang

terdaftar pada HI atau tidak terdapat abnormal return (excess return) yang signifikan. Dari tujuh emiten yang

termasuk dalam sampel rata-rata abnormal return tertinggi hanya mencapai 1,01% yang dicapai pada hari

ketiga setelah tanggal kejadian dan kerugian terbesar yang terjadi mencapai sebesar 1,16% yang dicapai

pada hari kelima sebelum tanggal kejadian. Dari 21 hari pengamatan hanya 10 hari mencatat adanya

abnormal return sedangkan 11 hari justru mencatat kerugian. Sedangkan dari perhitungan terhadap

cumulative abnormal return tercatat hanya 5 hari yang mencatat cumulative abnormal return positif

sedangkan 16 hari lainnya tercatat negatif.

 

Hal ini menunjukkan salah satu indikasi bahwa pasar saham syariah balm merupakan pasar modal yang

efisien dalam bentuk setengah kuat karena adanya informasi pengumuman dividen tidak lercermin dalam

harga tnaupun return dari saham-saham yang terdaftar pada JII.

<hr><i>This study aims to rest the efficient of Islamic stock market representative by stocks written at

Jakarta Islamic index. In a efficient stock market where price formed fast adjust with excepting information

is Islamic ideal market. So, examining problem is whether Islamic stock price returns are influenced by

published information by emitter, dividend payout which is one of efficient market indicates.

 

Research method that used by using method event study and event or examining information are

announcement date of dividend payout by emitters written at Islamic Index Jakarta and event date. The

using data is Islamic stock price at JII, IHSG and SWBI for period January 2004-December 2005.
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The result shows that dividend announcement by Islamic stock emitter doesn't significantly effect to return

of Islamic stock written at JII or no excess return significantly. Of 7 emitters which are highs return

abnormal average samples reach 1.01% in the third date after event date and the highs losses reach 1.16% in

the fifth after event date. From 21 monitoring date, there are abnormal returns for only 10 days meanwhile

its written losses for 11 days. From account to cumulative abnormal return recode that only 5 days writing

positively cumulative abnormal return meanwhile other 16 days negatively &#61492;;mitten

 

This shows one of indicates that Islamic stock price is not efficiently stock market in semi strong form

because information of dividend announcement is not reflected in price and return of written stock at JII

.</i>


