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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh gambaran yang jelas mengenai perbandingan kinerja reksa dana

etis dengan kinerja reksa dana konvensional di Indonesia. Dalam perbandingan kinerja dilakukan dalam 2

hal, yaitu membandingkan kinerja indeks dan kinerja reksa dana.

 

Dalam perbandingan indeks ini yaitu IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan), HI (Jakarta Islamic Index)

dan LQ45 dari tahun 2001 sampai dengan tahun 2003 terdapat dua pengujian hipotesis. Hipotesis pertama

untuk menguji apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return AI dengan return LQ45. Sedangkan

hipotesis kedua untuk menguji apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara return HI dengan return

IHSG. Hasil perbandingan indeks LQ45 dan Jakarta Islamic Index tidak menunjukkan adanya perbedaan

kinerja yang signifikan. Uji t menunjukkan -0,529 pada taraf signitkan 5% sedangkan t hitting tabel adalah

2,042. Hipotesis diterima, karena t output terletak pada daerah penerimaan terhadap Ho. Hal ini menandakan

bahwa Jakarta Islamic index di pasar modal tidak mempengaruhi kinerja indeks LQ45, begitu juga

sebaliknya. Sedangkan hasil perbandingan indeks IHSG dan indeks Jakarta Islamic Index juga tidak

menunjukkan adanya perbedaan kinerja yang signifikan. Uji t menunjukkan -1,270 pada taraf signifkan 5%

sedangkan t hitung tabel adalah 2,042. Hipotesis diterima, karena t output terletak pada daerah penerimaan

terhadap Ho. Hal ini juga menandakan bahwa Jakarta Islamic Indeks di pasar modal tidak mempengaruhi

kinerja indeks IHSG, begitu juga sebaliknya.

 

Dalam perbandingan kinerja reksa dana akan dilakukan dua pengujian hipotesis. Hipotesis ketiga adalah

untuk menguji apakah terdapat perbedaan yang signifikan antara kinerja reksa dana etis dengan kinerja

pasar. Sedangkan hipotesis keempat adalah untuk menguji apakah terdapat perbedaaan yang signifikan

antara kinerja reksa dana etis dengan kinerja reksa dana konvensional. Hasil perbandingan reksa dana

syariah (etis) terhadap indeks pasar yaitu LQ45 menunjukkan tidak terjadi perbedaan yang signifikan. Uji t

menunjukkan -0,400 pada taraf signifikan 5% sedangkan t hitung tabel adalah 2,060. Hipotesis diterima,

karena t output terletak pada daerah penerimaan terhadap Ho. Oleh sebab itu, dapat diketahui dengan adanya

reksa dana syariah di pasar modal tidak mempengaruhi kinerja indeks LQ45. Dengan kata lain indeks pasar

tidak terganggu dengan keberadaan reksadana syariah tersebut. Reksa dana Bima merupakan yang mewakili

reksa dana konvensional karena memiliki beta yang mendekati beta reksa dana syariah dengan selisih

0,0071. Hasil pengujian reksa dana syariah dan reksa dana konvensional menunjukkan tidak terjadi

perbedaan yang signifikan secara statistik. Dimana Uji t menunjukkan -0,137 pada taraf signifikan 5%

sedangkan t hitung tabel adalah 2,060. Hipotesis diterima, karena t output terletak pada daerah penerimaan

terhadap Ho.

 

Secara umum penelitian ini menyimpulkan bahwa kinerja reksa dana syariah (etis) tidak jauh berbeda

dengan kinerja reksa dana konvensional. Akan tetapi reksa dana syariah tidak dapat beradaptasi secara cepat
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terhadap perubahan makro karena ada batasan reksa dana syariah yaitu untuk tidak melakukan daily trading

karena akan menjurus pada spekulasi khususnya pada reksa dana syariah yang berpendapatan saham.

<hr><i>This research aim is to get description about comparison of performance Islamic fund with

performance conventional fund in Indonesia. The comparison would be dividing in two things namely,

comparing of index performance and comparing of mutual fund performance.

 

In comparison of index performance, namely IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan), ill (Jakarta Islamic

Index) and LQ45, from year 2001 up to year 2003 there are two-hypothesis examination. The first

hypothesis is to test whether there are differences significant between return of JII and return of LQ45.

Meanwhile the second hypothesis to test whether there are differences significant between return of JII and

return of IHSG. The result of comparison index of LQ45 and Jakarta Islamic Index not show performance

difference existence which significant. The test t showing -0,529 at confidence interval 5% meanwhile the t

count base on table is 2,042. Hypothesis accepted, because t output lay in acceptance area of Ho. This matter

indicated that Jakarta Islamic Index in capital market not influence of index LQ45 performance, so also on

the contrary. Meanwhile comparison result of index IHSG and Jakarta Islamic Index not show performance

difference existence which significant. The test t showing -1,270 at confidence interval 5% meanwhile the t

count base on table is 2,042. Hypothesis accepted, because t output lay in acceptance area of Ho. This matter

indicated that Jakarta Islamic Index in capital market not influence of index IHSG performance, so also on

the contrary.

 

In comparison of mutual fund performance, there are two-hypothesis examinations; the third hypothesis is to

test whether there are differences significant between ethical fund performance and market performance.

Meanwhile the second hypothesis to test whether there are differences significant between ethical fund

performance and conventional fund performance. The result of comparison ethical fund with index of LQ45

not show performance difference existence which significant. The test t showing -0,400 at confidence

interval 5% meanwhile the t count base on table is 2,060. Hypothesis accepted, because t output lay in

acceptance area of Ho. On that account, knowable with existence Islamic fund in capital market not

influence performance of index LQ45. In other words, market index not disturb existence of ethical fund

(Islamic fund), so that the contrary. Bima fund represent of conventional fund because owning near beta

which near beta of Islamic fund with difference 0,0071. The result of examination between Islamic fund and

conventional fund, show not happened the difference which significant statically. Where test oft show -

0,137 at confidence interval 5% meanwhile the t count base on table is 2,060. Hypothesis accepted, because

t output lay in acceptance area of Ho.

 

In general this research concludes that performance of Islamic fund (ethical fund) not far differ from

performance of conventional fund. However, Islamic fund (ethical fund) cannot adapt quickly to macro

change because Islamic fund cannot do daily trading which aim toward to speculation especially for Islamic

fund of share earning equity.</i>


