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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini diharapkan dapat mengetahui apakah harga kedua jenis obligasi dipengaruhi oleh faktor yang

sama seperti suku bunga SBI, IHSG, Kurs, ROA dan Legi harga obligasi sehingga diketahui kenapa kedua

obligasi syariah dan konvensional milik PT. Bank Bukopin Tbk bergerak dengan arah yang bersamaan. Dan

seberapa besar signifikansi dan kontribusi faktor-faktor tersebut mempengaruhi harga keduanya. Penelitian

dilakukan atas data penelitian selama periode 30 bulan, mulai dari Juli 2004 sampai dengan Desember 2006

menggunakan analisis regresi tinier berganda.

 

Hasil penelitian memperlihatkan bahwa terdapat satu faktor yang sama yang signifikan pada alpha 5%

mempengaruhi harga kedua jenis obligasi tersebut yaitu Kurs Rupiah terhadap Dollar AS. Perubahan harga

obligasi dapat dijelaskan pengaruhnya sebesar 44,52% untuk obligasi syariah dan 47,34% untuk obligasi

konvensional oleh faktor suku bunga SBI, IHSG, Kurs, ROA dan Legi harga obligasi,.sedangkan sisanya

sebanyak 55,49% dan 52,66% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak dimasukkan dalam model penelitian.

<hr><i><b>ABSTRACT</b><br>

The purpose of this research is to find SBI rate, Jakarta Composite Index, Exchange rate or ROA that may

determine the prices of conventional bond with fixed coupon payments, and mudharabah typed Islamic bond

with floating coupon payments. The prices of Islamic bond and Conventional bond which are observed

issued by PT. Bank Bukopin Tbk. Monthly bond prices are regressed against SBI rate, Jakarta composite

index (JCI), IDRIUSD exchange rate, ROA and Legi bond prices from July 2004 until Dec 2006.

 

This research suggests that both conventional bond and Islamic mudharabah bond prices are determined by

IDR/USD exchange rate which is significant at alpha 5%. The change of bond price is influenced by SBI

rate, JCI, Exchange rate, ROA and Iegi Price. These variables explain approximately 44,52% for Islamic

bond and 47,34% for conventional bond.</i>
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