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Abstrak
 

Dividen sebagai salah satu dari bentuk keuntungan investor di pasar modal memerlukan suatu pola

kebijakan pembayaran yang tepat, baik bagi kepentingan perusahaan maupun investor. Namun, selain

berhubungan dengan kebijakan manajemen, dividen berkaitan erat dengan keuntungan perusahaan sebagai

sumber utama pembayarannya. Penelitian-penelitian sebelumnya tentang dividen menunjukkan adanya

hubungan yang berkorelasi positif dengan keuntungan pada periode setelah terjadinya pembayaran dividen.

Hubungan ini sering disebut information content atau signaling dividen tentang keuntungan perusahaan.

 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat hubungan antara tingkat perubahan dividen pada suatu periode dengan

tingkat perubahan keuntungan pada periode sebelumnya, yang sama dan berikutnya pada emiten-emiten BEJ

yang membayar dividen pada tahun 2003 dan LQ-45 balk secara umum maupun secara individual dengan

menggunakan 2 proxy dividen yaitu Dividend Per Share (DPS) dan Dividend Payout Ratio (DPR) serta 2

proxy keuntungan perusahaan yaitu Earning Per Share (EPS) dan Earning Before Income and Taxes (EBIT)

dalam 4 range waktu perubahan keuntungan dari t-1 hingga t+2 terhadap periode t perubahan dividen.

 

Kesimpulan yang didapatkan ialah information content dividen mengenai perubahan keuntungan perusahaan

baik secara umum maupun individual secara umum hanya didapati hanya pada periode yang sama (periode

t) dengan perubahan dividen. Selain itu didapati bahwa DPS menjadi proxy terbaik untuk dividen, dan

perubahan keuntungan secara umum lebih rendah dari pada perubahan dividen. Dan tidak ditemui adanya

hubungan antara perubahan keuntungan di masa lalu dengan perubahan dividen. Serta tidak ditemui adanya

signaling dividen mengenai perubahan keuntungan di masa depan.
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