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Penelitian ini menjelaskan tentang strategi investas saham yang menggunakan strategi value dan strategi
momentum serta interaksinya terhadap perusahaan-perusahaan go public di BEJ selama periode 1998 -
2001. Strategi tersebut dipilih dikarenakan perbedaan yang saling bertolak belakang dalam melakukan
analisa pemilihan saham. Strategi value adalah strategi pemilihan saham dengan mencari harga saham di
pasaran lebih kecil dibandingkan dengan nilai fundamendal dan strategi momentum adal ah strategi
pemilihan saham dengan harga saham yang dimiliki di pasaran rata-ratatinggi.

Penelitian ini mengambil sampel seluruh perusahaan yang go public di BET selama periode 1998 - 2001.
Jumlah keseluruhan perusahaan yang listing-di BET selama periode tersebut sebesar 255 perusahaan dengan
melakukan pemisahan perusahaan berdasarkan sektor keuangan dan sektor non keuangan dan juga
melakukan peniisahan berdasarkan size. Rasio yang digunakan sebagai variabel pada strategi value adalah
BIM dan EIP dan pada strategi momentum digunakan variabel return.

Pada pengujian yang telah dilakukan diketahui hasil pengujian bahwa BIM dan EIP tinggi memiliki return
rendah, beta rendah, dan terdapat pada perusahaan kecil, begitu jugs sebaliknya BIM dan EIP rendah
memiliki return tinggi, beta tinggi, dan terdapat pada perusahaan besar. Dengan demikian winners
ditunjukkan dengan low BIM dan low EIP sedangkan losers ditunjukkan dengan high B/M dan low E/p.
Pengujian selanjutnya memiliki hasil yang tidak signifikan bahwa return perusahaan kecil adalah positif dan
bukan negatif pada bulan januari sedangkan perusahaan besar memiliki return yang positif pada bulan
januari dengan hasil signifikan menerima hipotesa alternatif Pengujian terakhir menjelaskan interaksi pada
strategi value dan strategi momentum yaitu (1) strategi value signifikan bekerja padaloser firms
dibandingkan dengan winner firms, dan (2) strategi momentum bekerja secara signifikan pada expensive
firms dibandingkan cheap firms.
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