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Segjak 14 Agustus 1997 terjadi perubahan mendasar dalam kebijakan nilai tukar di Indonesia, yaitu
digunakannya sistem nilai tukar mengambang. Dalam sistem ini, nilai tukar rupiah ditentukan sepenuhnya
oleh mekanisme pasar. Nilai tukar rupiah berfluktuasi tgjam sgjak tahun 1997, yaitu sgjak terkenakrisis
ekonomi dan pada rejim floating exchange rate. Nilai tukar rupiah dalam bulan Juni 1998 sempat mencapai
Rp 14,900/US$. Setelah mencapai tingkat puncak tersebut, nilai tukar kembali menguat pada bulan Juli
1998, yaitu padalevel Rp 13,000/US$. Sejak bulan Oktober 1999, rupiah mulai stabil padanilai sekitar Rp
8,000/USS. Dari fenomenadi atas, penulis tertarik untuk meneliti fluktuasi dalam nilai tukar rupiah, dan
menjawab pertanyaan apakah nilai tukar rupiah di Indonesia pada rejim free floating memarig mengalami
overshooting seperti yang.diekspektasikan oleh Dombusch (1976).

Overshooting dalam nilai tukar menurut Dornbusch (1976) dapat terjadi ketika nilai tukar menyesuaikan
lebih cepat daripada harga barang dan jasa. Dombusch memperlakukan nilai tukar sebagai jump variable.
Variabel lainnya, seperti output dan harga penyesuaiannyarelatif lebih bersifat sluggish dibandingkan
variabel nilai tukar.

Fluktuasi nilai tukar yang tajam di Indonesia sgjak penerapan sistem nilai tukar mengambang ternyata dapat
diterangkan dengan modei "exchange iate overshooting” . Dengan menggunakan model Autoregressive
Distributed Lag (ARDL), hipotesa overshooting dapat diterimadi Indonesia untuk periode observasi dari
bulan September 1997 sampai dengan bulan Desember tahun 2002.
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