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Abstrak
 

Tesis ini menganalisis kuasalitas kuantitas besaran moneter dan suku bunga terhadap fluktuasi harga di

Indonesia paska krisis ekonomi dengan menggunakan granger causality test dan model vector autoregresion

(VAR). Dengan menggunakan model VAR dapat dilakukan analisis mengenai respon suatu variabel

terhadap varabel lainnya (impulse responce function) dan besarnya kontribusi beberapa variabel terhadap

suatu variabel (variance decomposition).

 

Hasil analisis menunjukkan bahwa pada periode penelitian, baik pada jalur kuantitas moneter maupun suku

bunga sebagai besaran moneter mengalami decoupling atau suatu kondisi dimana indikator moneter tidak

lagi secara jelas mencerminkan keberadaan atau perkembangan sektor Meskipun dernikian, apabila

dibandingkan kedua jalur tersebut, jalur suku bunga relatif lebih dapat menjelaskan hubungan antar variabel

pada transmisi kebijakan moneter.

 

Sementara itu, berdasarkan analisa dekomposisi diketahui bahwa suku bunga Sertifikat Bank Indonesia

(SBI) mempunyai peranan yang paling besar dalam menjelaskan fluktuasi harga. Peranan SBI tersebut

didukung pula dengan basil uji impulse responce yang menunjukkan adanya respon negatif dalam artian

apabila suku mengalami penurunan akan diikuti dengan meningkatnya IHK dan sebaliknya.
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