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Krisis ekonomi yang berlangsung segjak tahun 1997, ditandai dengan melemahnya nilai tukar rupiah terhadap
dollar AS. Depresiasi tersebut adalah merupakan yang paling parah diantara negara-negara yang terkena
krisis lainnya. Sekalipun persoalan krisis ekonomi sangat kompleks, pemerintah dan dengan dukungan IMF,
menerapkan kebijakan tight money policy dengan tingkat bunga tinggi untuk melakukan stabilisasi nilai
tukar rupiah terhadap dollar AS. Kebijakan tersebut di lakukan secara ekstrem dengan menaikkan level
tingkat bunga sampai kisaran 70 persen dan dilakukan dalam periode yang sangat lama (3 tahun). Akan
tetapi, hasil analisis dalam tesis ini menunjukkan bahwa kebijakan tersebut tidak efektif dilakukan dan
bahkan memberikan dampak sebaliknya. Sebab gagalnya kebijakan tersebut adalah inflasi yang tidak
terkontrol dan tidak signifikan dipengaruhi oleh variabel-variabel moneter, melainkan hanya dipengaruhi
oleh ekspaktasi yang berlebihan terhadap membuniknya krisis ekonomi. Sebab lain kegagalan kebijakan
tersebut adalah kondis perbankan yang tidak sehat serta adanya kecenderungan nilai tukar yang dipengaruhi
oleh variabel non moneter seperti political announcement.
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