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Abstrak
 

Penulisan karya akhir ini mempunyai beberapa tujuan yaitu: [1] meneliti pola intrahari rerata return, rerata

volatilitas return dan rerata volume transaksi; [2] meneliti efek akhir hari; [3] meneliti secara deskriplif

rerata return hari Benin; serta [4] meneliti perbedaan rerata return, rerata volatilitas return dan rerata volume

transaksi antar kelompok dalam interval pengamatan 15 menit.

 

Pengujian dengan menggunakan data BEI sebanyak 40 saham dari 02 Januari 2006 sampai dengan 31 Juli

2006. Saham yang digunakan sebagai sampel mengikuti Ekaputra (2003) dan menggunakan interval

pengamatan 15 menu.

 

Rerata return intrahari tertinggi terjadi pada interval 20 yang menunjukkan adanya efek akhir hari untuk

semua kelompok (sesuai dengan hasil penelitian Ekaputra ,2003), rerata return pada awal hari Senin bernilai

negatif untuk kelompok I, II, V (sesuai dengan hasil penelitian Ekaputra ,2003), rerata return pada awal hari

Senin bernilai positif untuk kelompok III, IV (tidak sesuai dengan hasil penelitian Ekaputra ,2003),

perbedaan rerata return antara interval 20 dengan interval yang lainnya signifikan terjadi pada interval 20

untuk semua kelompok berdasarkan pengujian dengan menggunakan GLM.

 

Rerata volatilitas return intrahari tertinggi terjadi pada interval 14 untuk kelompok 1 (tidak sesuai dengan

hasil penelitian Ekaputra ,2003) dan interval 20 untuk kelompok II, III, IV, V (sesuai dengan hasil penelitian

Ekaputra ,2003), perbedaan rerata volatilitas return antara interval 20 dan interval lainnya signifikan untuk

semua kelompok berdasarkan pengujian dengan menggunakan GLM.

 

Rerata volume transaksi intrahari tcrtinggi tcrjadi pada interval 1 dan interval 20 untuk kelompok I, li, IIi

(sesuai dengan hasil penclilian Ekaputra ,2003), interval 1 dan interval 14 untuk kelompok IV (tidak sesuai

dengan basil penclitian Ekaputra ,2003), interval 3 untuk kelompok V (tidak sesuai dcngan hasil penelitian

Ekaputra ,2003), perbedaan rerata volume transaksi antara interval 20 dan interval lainnya signifikan untuk

scmua kelornpok berdasarkan pengujian dengan mcnggunakan GLM.

<hr>

The objectives of this final paper are : [I] to study intraday pattern of return, volatility of return and

transaction volume, [2] to observe the existence of day end effect, [3] to research descriptively averages of

stocks return on Monday, [4] to test mean statistically differences of return, volatility of return and

transaction volume among observation intervals.

 

The research uses Jakarta Stock Exchange (JSX) data for 40 stocks from January 02, 2006 to July 31, 2006.

Stocks' samples for this research are as same as stocks' samples of Ekaputra (2003) and using 15 minutes of
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observation intervals.

 

The highest intraday of return happened in interval 20 that shown day-end effect for all groups ( matched

with Ekaputra,2003), return in the beginning of Monday is negative for group I, II, V (matched with

Ekaputra, 2003), return in the beginning of Monday is positive for group III, IV (unmatched with Ekaputra ,

2003), differences of return between interval 20 and other intervals are significant for all groups based on

GLM testing.

 

The highest intraday of volatility of return happened in interval 14 for group I (unmatched with Ekaputra,

2003) and interval 20 for group II, III, IV, V (matched with Ekaputra, 2003), differences of volatility of

return between interval 20 and other intervals are significant for all groups based on GLM testing.

 

The highest intraday of transaction volume happened in interval 1 and interval 20 for group I, II, III

(matched with Ekaputra, 2003), interval I and interval 14 for group IV (unmatched with Ekaputra, 2003),

interval 3 for group V (unmatched with Ekaputra, 2003), differences of transaction volume between interval

20 and other intervals are significant for all groups based on GLM testing.


