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Reksa Dana Terproteksi merupakan turunan produk baru dari Reksa Dana yang merupakan bagian dari
Capital Structured Fund yang sedang berkembang di Indonesia. Jumlah Reksa Dana Terproteksi aktif yang
tercatat di Bapepam hingga Juni 2006 adalah 31 Reksa Dana.

Dalam perkembangan Reksa Dana Terproteksi yang masih relatif baru di Indonesia, penulis merasa perlu
untuk melakukan analisis mengenai kinerja Reksa Dana tersebut untuk menilai apakah investas dalam
instrumen tersebut dapat memberikan hasil (return) yang lebih baik dibandingkan Reksa Dana Pendapatan
Tetap.

Analisis mengenai kinerja Reksa Dana Terproteksi merupakan tahapan yang harus diperhatikan investor
sebelum menanamkan modalnya. Salah satu indikator untuk menganalis kinerja Reksa Dana Terproteksi
adalah keberhasilan strategi mangjer investasi dalam mengelola portfolio Reksa Dana-nya, yang tercermin
dari Nilai AktivaBersih (NAB).

Dalam penulisan ini penulis menganalisis kinerja Reksa Dana Terproteksi dengan membandingkan return
NAB dan return dari Reksa Dana Pendapatan Tetap, indeks Reksa Dana Pendapatan Tetap, deposito
berjangka 1 bulan yang dikeluarkan Bank Swasta sebagai perbandingan.

Penelitian ini bertujuan untuk menyediakan informasi bagi parainvestor mengenai kinerja Reksa Dana
Terproteks yang selanjutnya dapat digunakan sebagai salah satu bahan pertimbangan dalam pengambilan
keputusan investasi jangka panjang. Diharapkan penulisan ini dapat memberi masukan kepada para investor
Reksa Dana mana yang memberikan hasil paling baik dan sebaliknya.

Hasil kinerja Reksa Dana Terproteks dibandingkan Reksa Dana Pendapatan Tetap periode Oktober 2005
sampai dengan 30 Juni 2006 secara umum belum bisa menunjukkan kinerjanya secara utuh tetapi penulis
tetap berusaha apa yang menggambarkan secara akurat dan tepat. Hal ini ditunjukkan dengan kinerjayang
menjadi sample dalam penulisan ini cukup performed, baik dengan metode time-weighted maupun dengan
pengukuran kinerja Sharpe, Treynor, dan Jensen. Dengan hasil ini dapat dikatakan bahwa hasil Reksa Dana
Terproteksi yang diteliti dapat dikatakan menguntungkan untuk investasi jangka panjang dengan risiko yang
relatif kecil karena dana pokok yang disetor dijamin dengan metode proteksi. Meskipun begini total NAB
yang ada belum mencapai masa keemasan pada saat Reksa Dana beberapa waktu lalu yang mencapai 103
trilyun rupiah.

Dalam penulisan ini terdapat hambatan dengan periode yang relatif pendek karena terbitnya Reksa Dana
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terproteks yang barn dimulai Oktober 2005. Kiranya untuk penelitian lebih lanjut dapat dilakukan kondis
dengan periode yang lebih panjang dan menggunakan parameter-parameter lain yang dapat digunakan untuk
mengukur Kinerja Reksa Dana Terproteksi di Indonesia.



