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Sebelum melakukan investas di bursa saham, individu atau organisasi harus memastikan bahwa saham yang
dipilih akan mendatangkan return positif di waktu yang akan datang dengan tingkat risiko tertentu. Dalam
mempertimbangkan saham yang dipilih, investor perlu mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat yang
mempengaruhi return saham tersebut Faktor-faktor tersebut diantaranya adalah likuiditas saham, tingkat
leverage dan risiko sistematik. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah likuiditas saham dan risiko
sistematik memiliki pengaruh yang positif terhadap return saham serta untuk mengetahui apakah ada
pengaruh antara tingkat |everage dengan return saham. Industri consumer goods dipilih sebagai obyek
penelitian karena saat ini industri consumer goods merupakan salah satu sektor yang masuk kategori
berisiko paling kecil karena perusahaan - perusahaan sektor tersebut memiliki kinerjayang cukup bagus.

Penelitian ini dilakukan dengan mengambil seluruh populasi pada perusahaan consumer goods yang listing
di Bursa Efek Jakarta Metade regresi akan digunakan untuk mengetahui hubungan antara dependen variabel
return saham dengan independen variabel likuiditas saham yang diukur dengan menggunakan bid ask spread
, leverage (debt to equity ratio) dan risiko sistematik. Regresi menggunakan cross-section dengan
menggunakan program SPSS pada level of significance 5% (a = 0,05). Setelah model diperoleh, maka
model ini harus diuji dengan apakah sudah memenuhi kriteria BLUE (Best Linear Unbiased Estimator) atau
belum.

Hasil penelitian dengan menggunakan analisaregres ini menunjukkan bahwa terdapat korelasi yang positif
serta pengaruh yang signifikan antara likuiditas saham, tingkat |everage (debt to equity ratio) dan risiko
sistematik dengan return saham secara parsial. Sedangkan secara bersama-sa-na likuiditas saham, tingkat
leverage dan risiko sistematik mempunyai pengaruh terhadap return saham.

Investor yang akan melakukan investasi pada saham di industri consumer goods, hendaknya
mempertimbangkan secara matang mengenai beberapa hal yang sangat penting dalarn pengambilan
keputusan investas yang dilakukannya, yaitu berapatingkat pengembalian yang diharapkannya, berapa
besar risiko yang hams ditanggungnya dan berapa ke-liquid-an investasi tersebut.

Walaupun dari hasil penelitian menunjukkan bahwa ada pengaruh yang signifikan antara likuiditas saham,
tingkat leverage dan risiko sistematik dengan return saham, namun pada penelitian berikutnya sebaiknya
menggunakan sampel dari industri yang berbeda. Variabel yang diteliti juga perlu diperluas seperti iikuiditas
saham yang bukan hanya dapat diukur dari bid-ask spread melainkan juga dari volume perdagangan saham
atau komisi penjualan.
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Before doing investment in stock exchange, an individual or organization must ensure that the stock will
give positive return with the certain risk On considering what stock will be choose, investor must know any
factors will affect that return. Hat the stock chosen will be the one that can give positive return in the future.
Some of the factors are stock liquidity, leverage and systematic risk The aim of this research isto find out
whether stock liquidity and systematic risk have positive correlations on the stock return and to know
whether leverage has influence to the stock return. Consumer goods industry is chosen for this research
object as thisindustry is one of the business sectors attracting which have low risk because the company in
that sector have good performance.

This research has been done by taking sampling on consumer goods companies listed in Jakarta Stock
Exchange. Regression method will be used to know the relationship between dependent variable stock return
with the independent variable stock liquidity which measured by bid ask spread, leverage (debt to equity
ratio) and systematic risk Regression analysis using cross-section with SPSS on level of significance 5% (a
= 0,05). After regression model completed that must be tested whether that model has come up into BLUE
criterion (Best Linear Unbiased Estimator) or not.

The result of this research using regression analysis indicates that there are positive correlations and
significant influences between stock liquidity, leverage (debt to equity ratio) and systematic risk on the stock
return partialy. In other hand, stock liquidity, leverage and systematic risk have significant influences on the
stock return simultaneously.

Investor who will doing investment in stock on consumer goods sector, must consider about some important
things in making investment decision, some of that are how much expected return and risk that he want also
how liquid that investment.

Although this research showing significant influences between stock liquidity, leverage and systematic risk
in accordance with the stock price, but in next research, it's better to use sample from another industry.
Beside that, it should utilizing different variables factors like another method to measure liquidity.



