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Abstrak
 

Investor dalam melakukan suatu investasi sangat memperhatikan return yang akan diperoleh oleh mereka,

untuk investasi pada portofolio saham yang diperdagangkan di Bursa Efek Jakarta memiliki pergerakan

yang fluktuasi dimana memungkinkan bagi investor untuk memperoleh suatu return yang tinggi sesuai

dengan ekspektasi atas return yang mereka harapkan dan memiliki suatu risiko investasi yang tinggi.

 

Pergerakan harga saham dipengaruhi oleh faktor dan makro ekonomi suatu negara dimana dapat dilihat dari

fakta ketika Indonesia mengalami krisis di lahun 1998 ikut mempengaruhi jatuhnya Indeks Harga Saham di

Bursa Efek Jakarta. INdek Harga Saham Gabungan (IHSG) melemah hingga mencapai level 276.15 pada

tanggal 30 September 1998.

 

Salah satu industri yang sangat rentan dengan masalah makro ekonomi adalah industri perbankan. Industri

Perbankan memiliki peran penting dan memerlukan perhatian yang khusus karena mudah dipengaruhi oleh

faktor eksternal dan merupakan bagian dari system permbayaran. Menjadi bagian dari system pembayaran

membuat perrnasalahan yang timbul pada industri perbankan akan memberikan efek negative terhadap

perekonomian. Bukti dari imbas faktor makro ekonomi terhadap industri perbankan dimana telah di

tutupnya beberapa bank oleh Bank Indonesia sebagai bank sentral.

 

Melihat hubungan yang erat antara variable makro ekonomi terhadap pergerakan saham dan indutri

perbankan dapat dijadikan permasalahan yang dilakukan penelitian pada penulisan karya akhir ini, adapun

permasalahannya adalah :

1. Bagaimana pengaruh perbankan faktor-faktor makro ekonomi terhadap kincrja saham perbankan?

Proses pengolahan data dilakukan dengan menggunakan persamaan regresi balk secara bersama atau secara

berganda dengan menggunakan software Eviews versi 3.0. Sebelum proses regresi dilakukan maka periu

dilakukan pengujian atas model tersebut dengan melakukan uji stasioner, uji multikolinearitas, uji

autokorelasi.

 

Dalam penelitian ini saham-saham yang digunakan sebagai bahan untuk pene[itian ini adalah saham industri

perbankan, adapun saham industri perbankan yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham Bank Arta

Niaga Kencanan, Bank Buana Indonesia, Bank Central Asia, Bank CIC Internasional, Bank Danamon, Bank

Internasional Indonesia, Lippo Bank, Bank Mayapada, Bank Mega, Bank Negara Indonesia, Bank Niaga,

Bank NISP, Bank Pan Indonesia, Bank Victoria Indonesia. Data dbank pada sample ini adalah saham

industri perbankan yang telah listed pada tahun 2000 dan masih listed di BEJ sampai dengan Oktober 2006

 

Proses regresi dalam penilitian ini dilakukan dengan menggunakan 4 metode yang diamati yaitu:
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1. Pengaruh return pasar terhadap return saham perbankan

2. Pengaruh variable makro ekonomi trhadap return saham perbankan

3. Pengaruh karakteristik industri terhadap return saham perbankan

4. Pengaruh variable makro ekonomi dan karakteristik industri terhadap return saham perbankan.

 

Berdasarkan hasil pengeolahan data alas ke empat model yang digunakan di dapatkan hasil yang cukup

beragam, dimana ada beberapa saham dari industri perbankkan yang memiliki pengaruh yang signi likan

lerhadap keempat model yang diamati dan ada yang tidak berpengaruh signifkan. Ada pula saham yang

mempunyai hubungan yang positif dan negative terhadap ke empat model yang diamati.

<hr>

Investors are really concern regarding return of their investment, having investment portfolio at Jakarta

Stock Exchange with fluctuating market movement which there's possibility for investors to gain high return

according to their expected return by having high risk investment.

 

Stock price movement will be affected by macro economic factors on certain country, for Indonesia case

when monetary crisis hit in 1998 then following by the crushing of Stocks Composite Index at Jakarta Stock

Exchange_ Jakarta Composite Index was down to the lowest IeveI at 276.15 points at September 20th 1998.

 

Banking industry is one of the sectors having volatility with macro economy changing. Banking industry has

important role and need special treatment since influencing by external factor easily and as part of integrated

monetary payment system. As part of it, if banking industry suffers problem then giving negative effect to

the whole economy system directly. Liquidation of several banks by Bank of Indonesia as regulator is the

evidence of influence macro economic factors related to the banking system.

 

Considering relationship between macro economic factors to the stock market movement and banking

industry, it becomes interesting topic for further research on this paper. The points will be discussed is

1. How much effect of macro economic factors changing related to the banking stocks performance ?

Process of data transformation will be conducted using regression technique on simple or multiple by

software Eviews version 3.0. Before conducting regression process, will be done statistical test to the model

using Stationer Test, Multi-Correlation Test, Auto-Correlation Test.

 

In this research using banking industry stocks as the samples, which are Bank Arta Niaga Kencana, Bank

Buana Indonesia, Bank Central Asia, Bank CIC Internasional, Bank Danamon, Bank Internasional

Indonesia, Lippo Bank, Bank Mayapada, Bank Mega, Bank Negara Indonesia, Bank Niaga, Bank NISP,

Bank Pan Indonesia, Bank Victoria Indonesia. All sample stocks should have been listed since year 2000

and remains as listed stocks on October 2006 at Jakarta Stock Exchange.

 

Regressions process on this research will be conducted through 4 observed method, which are:

1. Effect of market return related to the banking industry stocks

2. Effect of macro economic factors related to the banking industry stocks

3. Effect of intrinsic characteristic industry factor related to the banking industry stocks

4. Effect of macro economic factors combining with intrinsic characteristic industry factor related to the



banking industry stocks

 

Based on the data examination through above models which resulting various result, showing some banking

industry stocks have significant influence and some of them on the contrary. Some stocks also have positive

and negative correlation to the observed model.


