Uni versitas Indonesia Library >> U - Tesis Menbership

Optimasi portfolio saham syariah dengan pemrograman non linier (studi
kasus saham yang konsisten pada JIl perode 2003-2006)

Arief Rofiadi, author

Deskripsi Lengkap: https:/lib.ui.ac.id/detail 71d=111938& |okasi=lokal

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk membentuk portofolio optimal atas saham syariah yang konsisten pada Jakarta
Islamic Index (JI1) periode 2003 s.d. 2006. Berdasarkan latar belakang bahwa saham-saham yang masuk
dalam JIl selalu berubah setiap 6 bulan, kita akan memperoleh dua kelompok data saham yaitu yang
konsisten dan tidak konsisten. Suatu saham dikatakan konsisten apabila namanya selalu masuk dalam Ji|
selama periode penelitian. Pilihan terhadap saham JiI yang konsisten didasari pertimbangan: (1) Bila
berpedoman pada aturan main yang dibuat untuk saham JiI, maka saham konsisten kecenderungannya lebih
baik daripada saham yang tidak konsisten (2) Perlunya mengukur kinerja ssham-saham syariah yang saat ini
adadi JI.

Penelitian diawali dengan upaya mengetahui saham apa yang konsisten dalam JIl selama periode 2003-2006
yang menghasilkan 9 saham yang konsisten. Variabel -variabel yang dilakukan perhitungan meliputi return,
varians, kovarians korelasi, dan beta saham, baik secara individual maupun dalam bentuk portofolio.
Dengan menggunakan model yang dikembangkan oleh Markowitz untuk menyelesaikan persamaan
minimalisasi dari fungsi objektif yang merefleksikan risiko serta kendal a-kendala yang bersesuaian, maka
diperoleh alternatif alokasi saham yang dapat menghasilkan imbal hasil yang optimal.
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