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Aktivitas pasar modal sebagal salah satu potensi perekonomian nasional semakin menampakkan peranannya
dalam penumbuhkembangkan perekonomian nasional. Dukungan sektor swasta di pasar modal merupakan
kekuatan nasional yang berperan sebagai dinamisator aktivitas perekonomian nasional. Harga ssham-saham
di bursa selalu berfluktuasi, dapat bergerak naik atau turun, tergantung pada kekuatan permintaan dan
penawaran atau kekuatan tawar menawar. Bursa saham menggolongkan perubahan harga saham dalam dua
kategori yaitu persentase perubahan harga saham tertinggi tergolong dalam kategori perusahaan top gainer
dan persentase perubahan harga saham terendah tergolong dalam kategori top looser. Banyak faktor-faktor
yang mempengaruhi perubahan harga saham. Dalam penelitian ini, membahas tingkat profitabilitas, debt to
assets ratio, debt to equity ratio, kepemilikan saham asing, segmen usaha, dan umur perusahaan
mempengaruhi terhadap perubahan harga saham pada perusahaan kategori top gainer dan top looser.

Hasil penelitian dengan menggunakan Multiple Regression menunjukan bahwa profitabilitas, debt to assets
ratio, debt to equity ratio, kepemilikan saham asing, segmen usaha, dan umur tidak berpengaruh terhadap
perubahan harga saham pada perusahaan kategori top loose. Berbeda pada kategori top gainer dimana
kepemilikan saham asing memiliki pengaruh terhadap perubahan harga saham sementara profitabilitas, debt
to assets ratio, debt to equity ratio segmen usaha, dan umur kepemilikan saham asing tidak memiliki
pengaruh terhadap perubahan harga saham.

Berdasarkan hasil pengujian rata-rata dengan menggunakan independent t test menunjukan bahwa rata-rata
DAR, segmen usaha, dan umur perusahaan kategori top gainer lebih besar dibandingkan top looser.
Sedangkan rata-rata profitabilitas, DER, dan kepemilikan saham perusahaan kategori top gainer Iebih rendah
dibandingkan top looser, dengan hasil statistik yang menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan yang
signifikan atas rata-rata profitabilitas, DAR, DER, kepemilikan saham dan segmen antara perusahaan top
gainer dan top looser. Sedangkan terdapat perbedaan pada rata-rata umur antara perusahaan top gainer dan
top loose.
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