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Pada portofolio investasi yang kompisisinya sebagian besar terdiri dari ekuitas saham, akan membutuhkan
fokus yang lebih besar untuk melihat pergerakan return saham. Dalam penelitian mi akan dikaji mengenai
volatilitas return reksa dana saham dan kinerjanya. Pengukuran volatilitas dilakukan melalui pendekatan
model GARCH pada 18 Reksa Dana saham yang telah aktif paling tidak 3 tahun. Pergerakan dan sensitivitas
dari reksa dana saham tentu saja dapat diduga oleh beberpafaktor beta selain beta dari indeks pasar. Dalam
hal mi dasar dari pemodelan disini merupakan turunan dari Multfrictor Model (APT). Namun pendekatan
variabel independentnya (faktor makro) di proxy dengan vaniabel yang berbeda. Faktor-faktor yang
dijadikan vaniabel independet tersebut adal ah return indeks harga saham gabungan (IHSG) , return kurs
rupiah terhadap US.Dollar dan return JJBOR. Variabel independent yang tidak signifikan akan dihilangkan
dari model barn setelah itu dibuat pemodelan volatilitasnya melalui mean process dan variance process.
Berdasarkan sensitivitas yang dapat dilihat dari model, sebagiai besar reksa dana masih menjadikan faktor
IHSG sebagai penduga resiko. Terdapat tiga reksa dana yang memiliki proxy faktor tambahan lain yaitu DR.
Reksa dana tersebut adalah Manulife Dana Saham, Panin Dana Maksima dan Si Dana Saham. Berdasarkan
pemodelan volatilitas dengan pendekatan model GARCH didapatkan 17 reksa dana memiliki ggjala
(heteroscedastic). Namun 4 diantaranya masih kurang kuat jika volatilitasnya dijelaskan dengan
menggunakan pendekatan GARCH. Reksa dana tersebut diantaranya Bahana Dana Prima, Maestrodinamis,
Platinum Saham dan Scbroder Dana Prestasi Plus. Sedangkan 1 reksa danalagi ditemukan memiliki vanians
yang konstan (homoscedastic). Pada pengkuran kinerja akan dipilih 3 reksa dana urutan teratas. Berdasarkan
indeks sharpe : Manulife Dana Saham, Trim Kapital, Fortis Ekuitas. Berdasarkan Indeks Treynor yaitu ;
Fortis Ekuitas, Panin Dana Maksima dan Trim Kapital. Sedangkan pada |ndeks Jensen yaitu Fortis Ekuitas,
Panin Dana Maskimadan Trim Kapital.
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