Uni versitas Indonesia Library >> U - Tesis Open

Pengukuran risiko pasar portofolio reksa dana X dengan pendekatan
historical simulation dan expected shortfall

Nugraha Mulyajatnika, author

Deskripsi Lengkap: https:/lib.ui.ac.id/detail 721d=119957& |okasi=lokal

Penelitian ini mengukur VaR dengan pendekatan Historical Simulations dan Expected Shortfall (ES) pada
portofolio .reksa dana X. Perhitungan. ES dilakukan dengan menghitung nilai rata-rataimbal hasil
portofolio reksa dana X yang melebihi VaR padatingkat kepercayaan 95 % dan 99 %,. Vaidas model VaR
dan ES dilakukan dengan bactesting menggunakan metode Kupiec's. Rasio ES terhadap VaR diketahui
memiliki hubungan dengan kurtosis dari distribusi imbal hasil portofolio, dimana kurtosis yang besar akan
menghasilkan rasio ES/VaR yang besar pula. ES dapat diaplikasikan sebagai komplemen terhadap VaR
terutama dalam kondis pasar yang ekstrim (fail events).

...... This research measures VaR of mutual fund X portfolio using the Historical Simulation and Expected
Shortfall approaches. ES measurement is prepared by means of the average of portfolio return of mutual
fund X that exceeds VaR at.95% and 99% confidence level. VaR and ES model validation is accomplished
by backtesting using the Kupiec’s method. Ratio of ESto VaR is acknowledged to have an association with
the kurtosis of the portfolio return, where high kurtosis will»result in high ES/VaR. ESis useful asa
complementary to VaR particularly in anextreme market conditions (tail.events).
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