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K eterbatasan pengetahuan dan waktu yang dimiliki investor menjadikan instrumen reksa dana terutama
reksa dana saham sebagai salah satu instrumen investasi yang diminati investor. Dengan pencapaian return
yang tinggi, reksa dana saham tetap memiliki risiko yang melekat. Tesis ini membahas mengenai bagaimana
mengukur dan mengevaluasi kinerjareksa dana saham periode 2003- 2007 untuk mendapatkan reksa dana
saham yang berkinerja outperformed. Dari reksa dana saham tersebut kemudian dibentuk portofolio optimal
untuk mendiversifikasikan risiko.

Metode yang digunakan untuk mengukur Kinerja reksa dana saham yaitu Sharpe Measure, Treynor Measure,
Jensen Measure, dan Appraisal Ratio. Karena rangking kinerja yang dihasilkan masing-masing metode
berbeda maka diperlukan scoring dengan menggunakan data envelopment analysis (DEA) sedangkan untuk
pembentukan portofolio optimal digunakan metode efficient frontier Markowitz.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari reksa dana saham yang berkinerja outperformed hanya empat
produk reksa dana saham yang dapat membentuk portofolio optimal. Hasil penelitian ini dapat dijadikan
referens bagi investor yang ingin menanamkan dananya pada reksa dana saham namun investor tetap perlu
melakukan pengawasan terhadap portofolionya karena kinerja sekarang tidak menentukan kinerja yang sama
di masa yang akan datang.
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Limitation of knowledge and time that investors have makes mutual fund especially equity mutual fund
becoming an interesting instruments for investors. Equity mutual fund has high risk, even though it proceeds
high return.

This research applies Sharpe Measure, Treynor Measure, Jensen Measure, and Appraisal Ratio to measure
performance of equity mutual fund in 2003-2007. Since the results from those methods give different
performance rating, this research applies data envelopment analysis for scoring. For constructing the optimal
portfolio, it applies Markowitz?s efficient frontier.

The results show that among of the outperformed mutual fund, only four of them are the component of
optimal portfolio. This research could be used as a reference for investors who want to invest their fund in
equity mutual fund, but they have to routinely evaluate their portfolio since present performance does not
guarantee future performance.
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