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Abstrak
 

Pembagian deviden merupakan salah satu event spesifik perusahaan yang menarik minat peneliti untuk

dijadikan obyek penelitian. Hal ini dikarenakan adanya mixed result antara paperpaper teoritis dengan riset-

riset empiris di pasar modal. Pengumuman deviden itu sendiri merupakan sinyal yang dipercayai investor

sebagai sinyal untuk nilai perusahaan. Basil studi yang ada selama ini menunjukan adanya abnormal return

disekitar pengumuman deviden. Abnormal return terbukti ada pada sekitar pengumuman keputusan

pembagian dividen, tidak seperti yang dibuktikan secara teoritis dimana dividend policy sama sekali tak

beq)engamh terhadap harga saham. Berapa laimsiabnonnal return tersebut muncul, temyata juga beibeda-

beda antar hasil penelitian. Penelitian ini mengambil obyek emiten saham perbankan yang masih terdaftar di

Bursa Efek Jakarta yang aktif diperdagangkan yang melakukan paigumuman pembagian dividend di tahum

2007.

 

Berdasarkan hasil sampling ini terdapat 11 emiten perbankan yang melakukan pengumuman pembagian

dividen tersebut. Penelitian ini menggunakan metode event study serta applikasi statistic E Views. Tujuan

dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana respons pasar teihadap corporate action

pengumuman pembagian dividen.dan mengetahui apakah ada Cummulatif Abnormal Return (CAR) pada

periode event terhadap emiten saham perbankan yang melakukan pengumuman dividen di tahun 2007.

Periode studi dibagi menjadi dua periode, yaitu periode estimasi {estimation window) dan penode event

{event window). Periode estimasi digunakan sebagai dasar penyusunan model......Dividend distribution is

one of the company-specific events that attracts researchers to be the object of research. This is due to the

mixed results between theoretical papers and empirical research in the capital market. The dividend

announcement itself is a signal that investors believe is a signal for the value of the company. The results of

existing studies have shown abnormal returns around dividend announcements. Abnormal returns are proven

to exist around the announcement of dividend distribution decisions, unlike theoretically proven where

dividend policy has absolutely no effect on stock prices. How much the abnormal return appears, it turns out

that it also varies between research results. This study takes the object of issuers of banking stocks that are

still listed on the Jakarta Stock Exchange, which are actively traded, which made dividend distribution

announcements in 2007.

 

Based on the results of this sampling, there were 11 banking issuers who announced the dividend

distribution. This research uses event study method and statistical application of E Views. The purpose of

this research is to find out how the market responds to the corporate action of dividend distribution

announcements. estimation period (estimation window) and event penode (event window). The estimation

period is used as the basis for modeling.
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