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Abstrak
 

Merger dan akuisisi telah banyak dilakukan oleh industri perbankan dari tahun 2004 hingga 2008. Pada

prinsipnya lerdapat dua faktor yang pelaku usaha melakukan merger dan akuisisi, yaitu faktor ekonomi dan

faktor non-ekonomi. Merjer dan akuisisi yang dilakukan oleh Bank-Bank tersebut tentu saja akan

mempengaruhi nilai saham pada bank yang telah go public. Tujuan dari merger dan akuisisi salah satunya

adalah meningkatkan kesejahteraan bagi para pemegang saham baik bagi bank pengakuisisi maupun bank

yang menjadi target akuisisi.

Untuk meneliti dampak suatu kejadian (event) terhadap harga saham maupun retum saham, dikembangkan

suatu metode penelitian yang dinamakan event study. Event study adalah suatu teknik penelitian empiris

yang memungkinkan para peneliti melakukan penelitian tentang dampak peristiwa-peristiwa terhadap harga

saham suatu perusahaan. Terdapat empat langkah prosedur event study yang akan dilakukan dalam

penelitian ini, yaitu prosedur desain dan pengumpulan data, prosedur time series, prosedur event study dan

prosedur analisis. Tanggal kejadian dan periode estimasi yang akan digunakan adalah [-30,30] dan [-330,-

31] atau selama 300 hari untuk menghitung expected reiurn dengan menggunakan Single Index Market

Model. Data-data yang digunakan adalah data harga saham individual harian dan data Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG) harian. Data-data tersebut diubah kedalam bentuk return-nya.

Tiga hipotesis yang akan digunakan dalam penelitian kali ini antara lain: bahwa tindakan merjer dan akuisisi

memberikan rata-rata cumulative abnormal return positif bagi shareholder, rata-rata cumulative abnormal

return setelah pengumuman mengalami penurunan dibandingkan rata-rata cumulative abnormal return

sebelum pengumuman; serta rata-rata cumulative abnormal return dari bank-bank yang dikategorikan

kedalam bank milik pemerintah atau Bank Badan Usaha Milik Negara (BUMN) dan bank bukan milik

pemerintah atau non BUMN adalah berbeda.

Bank-Bank yang menjadi sampel dalam penelitian kali ini adalah Bank Artha Graha Internasional Tbk,

Bank Century Tbk, Bank Danamon Indonesia Tbk, Bank Internasional Indonesia Tbk, Bank Lippo Tbk,

Bank Mandiri Tbk, Bank Rakyat Indonesia Tbk, Bank Victoria Internasional Tbk. Hasil dari penelitian kali

ini adalah nilai dari rata-rata cumulative abnormal return dari seluruh sampel yang digunakan dalam

penelitian ini nilainya lebih kecil dari pada nol. Yang kedua adalah bahwa setelah pengumuman nilai dari

rata-rata cumulative abnormal return menjadi kecil dari pada sebelum pengumuman. Nilai dari rata-rata

cumulative abnormal return dari Bank BUMN jika dibandingkan dengan Bank Non BUMN adalah berbeda.

Berdasarkan hasil penelitian, tindakan merjer dan akuisisi yang dilakukan oleh bank-bank tersebut tidak

memberikan peningkatan terhadap shareholder value bagi bank pengakuisisi.

......From 2004 to 2008 Banking industrial has been doing Merger and acquisition. Basically, there are two

factors become the reason why company doing merger and acquisition, economic factor and non-economic

factor. Merger and acquisition will affect stock value of those banks which has go public in certain. One of

its purposes is to increase stock holder's wealthiness, for both acquirer and the target.
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To analyze the impact of an event to stock price or stock return some research method called event study

were developed. Event study is a technique of empirical financial research that enables an observer to assess

the impact of a parlicular event on a firm 's stock price. There are four procedure event study that will be

doing in this research, they are design procedure and data collective, time series procedure, event study and

analysis procedure. Event period and estimation period that will be used is [-30, 30] ad [-330,-31] or during

300 days to calculate expected return using single index inarket model. Data that will be used are daily

individual stock price and daily composite index. Those data has been changed to the return form.

Three hypothesis will be usedfor this research are: merger and acquisition are giving a positive effect of

average cumulative abnormal return for shareholder, average cumulative abnormal return after

announcement is decrease compared with average cumulative abnormal return before announcement, and

the average cumulative abnormal return of banks which categorized into Government Bank's or BUMN

bank and non BUMN bank is different.

The sample of this research are using Bank Artha Graha Internasional Tbk, Bank Century Tbk, Bank

Danamon Indonesia Tbk, Bank Internasional Indonesia Tbk, Bank Lippo Tbk, Bank Mandiri Tbk, Bank

Rakyat Indonesia Tbk, Bank Victoria Internasional Tbk Result of this research is a value of average

cumulative abnormal return of all the samples used in this research is smaller than zero (0). Second, value of

average cumulative abnormal return after announcement is smaller before the announcement. The value of

average cumulative abnormal return BUMN bank compared with non BUMN bank is different. Based on

research, mergering and aguisitioning doesn't give an increasing to shareholder value of the acguirer.

 


