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Abstrak
 

Dalam penelitian ini penulis bertujuan untuk melihat hubungan antara volume perdagangan intrahari dengan

volatilitas imbal Hasil intrahari pada saat ada berita dan pada saat tidak ada berita.

 

Dalam penelitian ini digunakan data harga saham dan volume perdagangan dari saham saham LQ 45 periode

Februari 2006 sampai dengan januari 2007. Adapun berita yang digunakan sebagai acuan dalam penelitian

ini adalah pengumuman laporan keuangan triwulan pertama dan pengumuman dividen. Adapun metodologi

penelitian yang di pakai ialah Pairwise Correlation dan regresi untuk meneliti hubungan contemporaneous

(hubungan bersama sama) serta Granger Causality test untuk meneliti hubungan kausalitas.

 

Sedangkan interval waktu data yang digunakan dalam penelitian ini ialah interval waktu 5 menit. Adapun

pembagian periode yang dilakukan ialah periode berita dan periode tanpa berita yang terdiri dari periode

sebelum berita dan periode setelah berita. Setelah membagi periode penelitian, Pada periode berita

ditemukan bahwa sebagian besar saham dalam periode ini mensudukung Sequential Arrival Information

Hypoythesis dimana terdapat hubungan kausalitas yang signifikkan Pada hampir keseluruhan saham dan

hubungan contemporaneous (hubungan bersam-sama) yang tidak signifikkan pada sebgaian besar saham.

 

Sedangkan hubungan kausalitas yang terjadi pada periode ini sebagian besar merupakan hubungan

kausalitas satu arah. Sedangkan dalam periode tanpa berita baik sebelum berita maupun sesudah berita

ditemukan hubungan kausalitas yang signifikkan pada hampir keseluruhan saham.

 

Sedangkan Pada hubungan Contemporaneus (hubungan bersama sama) ditemukan karakteristik yang

berbeda dari tiap sampel. Pada sampel saham yang mengeluarkan laporan keuangan, ditemukan hubungan

contemporaneous yang signifikkan pada sebagian besar saham di 2 periode tanpa berita. Sedangkan pada

saham yang mengeluarkan pengumuman dividen ditemukan hubungan contemporaneous yang tidak

signifikkan pada sebagian besar saham di 2 periode tanpa berita. Adanya hubungan kausalitas pada hampir

keseluruhan saham dari 3 periode dimana hubungan kausalitas yang mendominasi pada 3 periode tersebut

ialah volume perdagangan Granger Cause Volatilitas saham menunjukkan bahwa volume perdagangan dapat

digunakan investor untuk memprediksi volatilitas suatu saham dan digunakan untuk keputusan transaksi ke

depannya.
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