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Abstrak
 

"How do firms choose their capital structure?" Pertanyaan tersebut merupakan pertanyaan yang sampai saat

ini tidak dapat dijawab dengan pasti. Berbagai macam penelitian telah menghasilkan beberapa faktor yang

mempengaruhi keputusan struktu modal. Dari berbagai macam pendapat mengenai keputusan struktur

modal suatu perusahaan, secara garis besar terdapat dua teori yang dianggap sebagai teori tradisional bagi

capital structure, yaitu Tradeoff Theory dan Pecking Order Theory. Kemudian pada bulan Juni 2006, Darren

J. Kinsgen dari Boston College mengeluarkan hasil penelitiannya yang menyatakan bahwa credit rating

memiliki pengaruh langsung terhadap keputusan struktur modal perusahaan di Amerika Serikat. Penelitian

ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh credit rating terhadap keputusan struktur modal

perusahaan-perusahaan di Indonesia. Penelitian ini menggunakan data credit rating dari PT Pefindo serta

data keuangan dari setiap perusahaan. Penelitian ini menggunakan regresi linear dengan metode kuadrat

terkecil biasa (method of ordinary least square, OLS). Jumlah data yang digunakan dalam penelitian ini

adalah sebanyak 40 firm-years. Dari hasil penelitian dapat dilihat bahwa credit rating tidak memiliki

pengaruh yang signifikan terhadap keputusan struktur modal perusahaan-perusahaan di Indonesia. Selain itu

ditemukan juga bahwa pecking-order theory telah diterapkan oleh perusahaan-perusahaaan di Indonesia.
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