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Perkembangan ekonomi syariah akhir-akhir ini menambah marak khasanah perekonomian kita. Salah satu
bukti dari perkembangan ekonomi syariah adalah adanyainstitusi keuangan syariah. Institusi keuangan
syariah yang saat ini sedang berkembang adalah pasar modal syariah, yang pertumbuhannyatidak lepas dari
perkembangan industri keuangan syariah. Geliat saham-saham syariah yang ada pada pasar modal syariah
dapat kitalihat pada Jakarta Islamic Index (JII). Dengan menganalisisindeks ini kita dapat mengetahui
kinerja, risiko dan imbal hasil pada pasar modal syariah. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah
seleksi saham-saham yang sesuai dengan syariah mempengaruhi kinerja dari indeks syariah dan mengetahui
yang menjadi keseimbangan risiko dan imbal hasil dari indeks syariah. Penelitian ini membandingkan antara
JII dan LQ45 sebagai saham-saham yang memiliki likuiditas tinggi. Pemilihan obyek yang digunakan dalam
penelitian tidak berdasarkan kriteria tertentu. Obyek yang digunakan adalah data mingguan indeks Ji1, LQ45
dan SBI rate antara tahun 2002 sampai 2006. Dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi dengan
menggunakan metode Ordinary Least Squares (OLS), Generalized Methods of Moments (GMM) dan
Metode Rekursif dari data Time Series yang ada. Penggunaan metode OLS, GMM dan rekursif adalah untuk
mencapal hasil yang optimal. Dari hasil penelitian, seleksi yang ada dalam JII tidak mempengaruhi kinerja
dari indeks. JII juga memiliki risiko dan imbal hasil yang kompetitif jika dibandingkan dengan LQ45.
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