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Abstrak
 

Kepemilikan dan analisis yang tepat pada informasi penting untuk dilakukan investor agar mendapatkan

keuntungan dalam berinvestasi. Investor dihadapkan dengan berbagai macam informasi di pasar modal.

Data historis seperti volume transaksi dan imbal hasil dapat menjadi informasi yang signifikan untuk

mendapatkan keuntungan. Dengan menggunakan data perdagangan saham intrahari untuk periode 10

Agustus hingga 28 Desember 2007 dari Bursa Efek Indonesia, penelitian ini mencoba untuk melihat

bagaimana pengaruh volatilitas imbal hasil saham terhadap volume transaksi dan sebaliknya pada 14 saham

teraktif di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian membuktikan bahwa volatilitas imbal hasil dan volume

perdagangan memiliki korelasi yang positif. Korelasi ini menunjukkan bahwa ketika volatilitas imbal hasil

atau resiko karena variabilitas tingkat pengembalian tinggi, volume perdagangan yang terjadi juga tinggi.

Hal ini merupakan indikasi bahwa tipe investor pada 14 saham teraktif di BEI merupakan risk taker. Namun,

penelitian ini juga menunjukkan bahwa tidak ada hubungan kausalitas antara volatilitas imbal hasil dan

volume perdagangan. Hal ini berarti menunjukkan bahwa volatilitas imbal hasil tidak dapat digunakan untuk

memprediksi volume perdagangan dan sebaliknya. Hubungan yang terjadi pada 14 saham teraktif di Bursa

Efek Indonesia merupakan aplikasi dari Mixture Distribution Hypothesis.

<hr><i>Ownership and analysis of information are important for investor in order to make profit from

investing. Investors face many types of information at stock market. Historical data for example trading

volume and return are also has a possibility to become significant information to exploit profit. By using

intraday stocks transaction data for period August, 10 until December 28, 2007, this research try to figure

out how return volatility influence trading volume and vice versa on Indonesia Stock Exchange?s 14 most

active stocks. The concluding remark proved that return volatility and trading volume has positive

correlation. The correlation shows at the time volatility or risk from variability to get return high, trading

volume also high. This result indicates that profile of investor in 14 most active stocks are risk taker.

However, research can not found causality relationship between return volatility and trading volume. This

result show that return volatility can not be used to predict trading volume and vice versa. The relationship

between return volatility and trading volume on Indonesia Stock Exchange?s 14 most active stocks are the

application of Mixture Distribution Hypothesis.</i>
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