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Penelitian ini dilakukan untuk menganalisa pengaruh kinerja perusahaan terhadap imbal hasil saham di pasar
modal Indonesia. Sampel yang digunakan yaitu saham ? saham L Q 45 (45 saham yang termasuk 60 saham
berkapitalisasi pasar dan memiliki nilai dan frekuensi transaksi terbesar, memiliki kinerja keuangan dan
prospek pertumbuhan yang bagus, yang dirilis oleh divisi riset dan engembangan bursa efek Indonesia) yang
terdaftar di bursa efek Indonesia dari tahun 2005 sampai tahun 2007 dalam terminologi imbal hasil saham
tahunan. Dengan menggunakan beberapa ukuran sebagai proxy untuk kinerja perusahaan, regresi sederhana
dan berganda digunakan untuk menentukan, pada tingkat perusahaan, analisis pengaruh variabel-variabel
tersebut terhadap imbal hasil saham. Hasil penelitian mengindikasikan bahwa beberapa ukuran kinerja
perusahaan memiliki sebagian kemampuan untuk menjelaskan imbal hasil saham selama periode pengujian.
Disamping imbal hasil saham tersebut dipengaruhi oleh beberapa faktor selain kinerjanya.

This study attempts to analyze relationship between firms performance with stocks return in the Indonesia
stock market. Sample that used is LQ 45 stocks (top 45 stocks that include top 60 biggest market
capitalization and highest transaction value and frequency, have a good financial performance and growth
prospect that released by research and development division of Indonesia stock exchange) listed in the
Indonesia Stock Exchange from 2005 to 2007 in terms of annual stock returns. Using several measures to
proxy for the firms performance. Simple and multiple regressions are performed to determine, at the firm
level, analysis of relationship these variables with stock return. The results indicate that some firm
performance measures had some explanatory power of the stock return during our testing period. Instead,
they were driven by several non-performance factors.
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